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Grafica e Editora Posigraf Ltda.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais - R$ mil)

Ativos

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber de clientes

Contas a receber de clientes - partes relacionadas
Estoques

Impostos a recuperar

Instrumentos financeiros derivativos

Créditos diversos

Nao circulante
Depésitos judiciais
Imobilizado
Intangivel

Nota
explicativa

11
12

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2017 2016
11.876 2.937
34.542 33.944
24.515 179
69.483 66.642

3.764 6.368
120 84

280 189
144.580 110.343
40.816 38.953
40.162 49.202
196 430
81.174 88.585
225.754 198.928

Nota
Passivos explicativa
Circulante
Fornecedores 13
Fornecedores - partes relacionadas 16
Instrumentos financeiros derivativos 24
Saldrios, provisdes e contribui¢des sociais 14
Impostos a recolher 15
IRPJ e CSLL a recolher
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 16
Adiantamentos de clientes - partes relacionadas 16
Outras obrigagdes 18
Nao circulante
Impostos a recolher 15
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 10
Outras obrigagdes 18
Provisao para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 17
Patrimoénio liquido 19

Capital social
Reserva de reavaliagao
Reserva lucros

2017 2016
30.897 24.117
5.197 1.518
11 332
10.493 10.038
2.748 858
17.922 6.196
7.756 23
- 182
3.119 2.423
78.143 45.687
1.455 -
5.308 5.703
3.423 2.956
5.290 2.188
15.476 10.847
86.234 86.234
33 485
45.868 55.675
132.135 142.394
225.754 198.928




Grafica e Editora Posigraf Ltda.

Demonstracoes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais - R$ mil)

Nota

explicativa 2017 2016
Receita liquida de vendas 20 376.565 334.245
Custo das vendas e servigos prestados 21 (234.263) (241.226)
Lucro bruto 142.302 93.019
Receitas (despesas) operacionais
Comerciais 21 (15.237) (12.708)
Gerais e administrativas 21 (36.303) (44.691)
Outras receitas operacionais, liquidas 22 6.679 5.543
Lucro antes do resultado financeiro e impostos 97.441 41.163
Resultado financeiro
Receitas financeiras 23 8.344 11.768
Despesas financeiras 23 (9.368) (12.709)
Variagdo cambial, liquida 23 961 6.963
Lucro antes do imposto de renda e da contribuic¢io social 97.378 47.185
Imposto de renda e contribuicdo social
Correntes 10 (29.826) (16.243)
Diferidos 10 396 755
Lucro liquido do exercicio 67.943 31.697

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstracdes financeiras.



Grafica e Editora Posigraf Ltda.

Demonstracoes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais - R$ mil)

2017 2016
Lucro liquido do exercicio 67.948 31.697
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio 67.948 31.697

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Grifica e Editora Posigraf Ltda.

Demonstracoes das mutacoes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais - R$ mil)

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Realizacdo da reserva de reavaliacdo
Baixa de reserva de reavaliacio

Lucro liquido do exercicio

Distribui¢éo de lucros

Constitui¢do de reserva de lucros a realizar

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Realizagdo da reserva de reavaliacdo
Lucro liquido do exercicio

Distribui¢ao de lucros

Juros sobre capital proprio

Constitui¢do de reserva de lucros a realizar

Saldos em 31 de dezembro de 2017

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa

19.b

19.b
19.b

Capital Reserva de Reserva de Lucros
social reavaliacao lucros acumulados Total
86.234 3.250 31.053 - 120.537
- (2.651) - 2.651 -
- (114) - 114 -
- - - 31.697 31.697
- - (9.840) - (9.840)
- - 34.462 (34.462) -
86.234 485 55.675 - 142.394
- (452) - 452 -
- - - 67.948 67.948
- - (69.108) - (69.108)
- - - (9.099) (9.099)

- - 59.301 (59.301)
86.234 33 45.868 - 132.135




Grafica e Editora Posigraf Ltda.
Demonstracées dos fluxos de caixa - método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais - R$ mil)

2017 2016

Fluxos de caixa de atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 67.948 31.697
Ajustes para reconcilar lucro liquido do exercicio

com o caixa gerado pelas atividades operacionais:

Depreciagdo e amortizagio 10.800 13.985
Custo residual das baixas de bens do ativo imobilizado 1.185 12.979
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (96) (76)
Provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 3.102 (1.118)
Provisdo para estoques obsoletos 4.049 18.453
Juros e variacdo cambial, liquidos - 371
Imposto de renda e contribuig@o social diferido e corrente 29.430 15.488

(Aumento) redug@o nos ativos operacionais:

Contas a receber de clientes (terceiros e partes relacionadas) (24.838) (7.893)
Estoques (6.889) (21.576)
Impostos a recuperar (9.245) (4.433)
Créditos diversos (1.955) (1.877)

Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:

Fornecedores (terceiros e partes relacionadas) 10.459 10.644
Saldrios, provisdes e contribuicdes sociais 455 3.486
Instrumentos financeiros derivativos, liquidos (357) 9.056
Adiantamentos de clientes - partes relacionadas (182) 182
Impostos a recolher 1.980 213
Outras obrigacdes 1.163 1.164
87.009 80.745

Juros pagos - (5.938)
Imposto de renda e contribuigado social pagos (6.251) (2.052)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 80.758 72.755

Fluxos de caixa de atividades de investimento

Aquisicdo de imobilizado (2.567) (5.718)
Adigdes ao intangivel (144) (18)
Partes relacionadas - 161
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (2.711) (5.575)

Fluxos de caixa de atividades de financiamento

Pagamento de empréstimos - (56.884)

Distribuicdo de lucros (69.108) (9.840)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (69.108) (66.724)
Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa 8.939 456
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 2.937 2.481
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 11.876 2.937
Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa 8.939 456

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Grdfica e Editora Posigraf Ltda.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando especificamente
indicado)

Contexto operacional

A Gréfica e Editora Posigraf Ltda. (“Empresa”), registrada na cidade de Curitiba, no Estado do
Parand, constituida em 1972, tem como objeto social a industrializa¢do, comercializagdo e
edicao de material grafico e didético, livros, apostilas, mapas escolares, revistas, bem como
materiais promocionais. A Empresa opera em dois ramos da seguinte forma:

Didatico, que atende em sua maioria a parte relacionada Editora Positivo Ltda. em livros e
sistemas de ensino, denominados: Sistema Positivo de Ensino - SPE e Aprende Brasil. O
seguimento de obras tendo em seu portfélio diversos titulos, entre eles os produtos da familia do
Diciondrio Aurélio, livros didaticos e mapas escolares.

Comercial, que atende o mercado promocional das maiores redes de varejo do Brasil,
produzindo folders, catdlogos, revistas de circulagdo nacional, entre outros.

Conforme descrito na nota explicativa 16, parte representativa das vendas da Empresa sdo
realizadas em operacdes com empresas ligadas, em especial com a Editora Positivo Ltda..

Referidas transagdes sdo realizadas com base em negociagdes especificas entre a Empresa e as
partes relacionadas, as quais poderiam ser diferentes caso fossem realizadas com terceiros.

Apresentacao e elaboracao das demonstracoes financeiras

Base de elaboracao

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito
na nota explicativa 3.10 das praticas contdbeis. O custo histérico geralmente € baseado no valor
justo das contrapresta¢des pagas em troca de ativos.

Principais praticas contabeis
A Empresa aplicou as politicas contdbeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras.

Declaracao de conformidade
As demonstracgdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil.

A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Administracdo em 17 de maio de
2018. Apds a sua emissdo, somente os quotistas tém o poder de alterar as demonstracdes

financeiras.

Detalhes sobre as politicas contdbeis da Empresa estdo apresentadas nas notas explicativas 3.2 a
3.15.

11
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Grdfica e Editora Posigraf Ltda.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

Todas as informagdes relevantes préoprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estao
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administra¢do na sua gestao.

Moeda estrangeira

Transacdes em moeda estrangeira
Transagcdes em moeda estrangeira sdo convertidas para o Real, que é a moeda funcional da
Empresa, pela taxa de cAmbio na data da transacgdo.

Ativos e passivos monetdrios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data do
balanco sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio naquela data. Ativos e
passivos ndo monetdrios que sdo mensurados pelo valor justo em moeda estrangeira sdo
reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data em que o valor justo foi
determinado. Itens ndo monetdrios que sdo mensurados com base no custo histérico em moeda
estrangeira sdo convertidos pela taxa de cambio na data da transacdo. As diferencas de moedas
estrangeiras resultantes da conversao s@o geralmente reconhecidas no resultado.

Receita operacional

A receita operacional € reconhecida quando (i) os riscos e beneficios mais significativos
inerentes a propriedade dos bens forem transferidos para o comprador, (ii) for provavel que
beneficios econdmicos financeiros fluirdo para a Empresa, (iii) os custos associados e a possivel
devolucdo de mercadorias puderem ser estimados de maneira confidvel, (iv) ndo haja
envolvimento continuo com os bens vendidos, e (v) o valor da receita possa ser mensurado de
maneira confidvel. A receita é medida liquida de devolugdes, descontos comerciais e
bonificagdes.

Imposto de renda e contribuicio social

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de
R$ 240 anual para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdvel para contribui¢éo social sobre
o lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicao social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social compreende os impostos de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo
reconhecidos no resultado.

Impostos correntes

A despesa de imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributdvel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagc@o aos
exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber € reconhecido no
balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos
impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracdo, se
houver. Ele ¢ mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

12
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Grdfica e Editora Posigraf Ltda.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

Impostos diferidos

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relacdo as diferencas tempordrias entre
os valores contdbeis de ativos e passivos para fins de demonstragdes financeiras e os usados
para fins de tributagcdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo
reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribui¢do social diferida.

Um ativo fiscal diferido € reconhecido em relacdo aos prejuizos fiscais e diferengas tempordarias
dedutiveis nao utilizados, na extensdo em que seja provavel que lucros tributdveis futuros
estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Ativos fiscais diferidos sao revisados a
cada data de balango e sdo reduzidos na extensdao em que sua realizacao ndo seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar
as diferencas tempordrias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar
as diferencas tempordrias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios forem atendidos.
Imobilizado

Reconhecimento e mensuracdo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do ou construcio, que inclui
os custos de empréstimos capitalizados, deduzido de depreciagdo acumulada e quaisquer perdas
acumuladas por redu¢do ao valor recuperdvel (impairment).

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas tteis, elas sdo
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Quaisquer ganhos e perdas na alienag@o de um item do imobilizado sdo reconhecidos no
resultado.

Custos subsequentes
Custos subsequentes s@o capitalizados apenas quando é provavel que beneficios econdmicos
futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Empresa.

Depreciacdo

A depreciagdo € calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos itens.
A depreciacgdo € reconhecida no resultado. Terrenos ndo sdo depreciados.

Os métodos de depreciagao, as vidas titeis e os valores residuais sdo revistos a cada data de
balango e ajustados caso seja apropriado.
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Grdfica e Editora Posigraf Ltda.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

Ativos intangiveis

Reconhecimento e mensuracdo

Os ativos intangiveis compreendem os sistemas de informadtica (softwares) e licengas de uso
destes, tém vidas uteis finitas e sio mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada
e quaisquer perdas acumuladas por redugdo ao valor recuperavel.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os beneficios
econdmicos futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam. Todos os outros
gastos sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Amortizacdo

A amortizagdo para os ativos intangiveis com vidas Uteis definidas (softwares e licencgas de uso)
¢ calculada utilizando o método linear baseado na vida ttil estimada dos itens, liquido de seus
valores residuais estimados. A amortizacdo é geralmente reconhecida no resultado.

Os métodos de amortizacao, as vidas tteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de
balango e ajustados caso seja apropriado.

Reducao ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros ndo-derivativos

Ativos financeiros ndo classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado sdo avaliados em cada data de balanco para determinar se hd evidéncia objetiva de
perda por reduc@o ao valor recuperdvel.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:

Inadimpléncia ou atrasos do devedor;

Reestruturacdo de um valor devido a Empresa em condi¢des que ndo seriam aceitas em
condi¢des normais;

Indicativos de que o devedor ou emissor ird entrar em faléncia/recuperagao judicial; e
Mudangas negativas na situagdo de pagamentos dos devedores ou emissores.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Empresa considera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo amortizado
tanto em nivel individual como em nivel coletivo. Todos os ativos individualmente
significativos sdo avaliados quanto a perda por reducdo ao valor recuperavel. Aqueles que nao
tenham sofrido perda de valor individualmente sdo entdo avaliados coletivamente quanto a
qualquer perda de valor que possa ter ocorrido, mas nao tenha ainda sido identificada. Ativos
que nao sio individualmente significativos sdo avaliados coletivamente quanto a perda de valor
com base no agrupamento de ativos com caracteristicas de risco similares.
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Grdfica e Editora Posigraf Ltda.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

Ao avaliar a perda por reducdo ao valor recuperdvel de forma coletiva, a Empresa utiliza
tendéncias histéricas do prazo de recuperagado e dos valores de perda incorridos, ajustados para
refletir o julgamento da Administragdo se as condi¢des econdmicas e de crédito atuais sdo tais
que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias
histéricas.

Uma perda por redugdo ao valor recuperdvel € calculada como a diferenca entre o valor contabil
e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juros efetiva
original do ativo. As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de
provisdo. Quando a Empresa considera que ndo hé expectativas razodveis de recuperacio, os
valores sdo baixados. Quando um evento subsequente indica uma redugdo da perda, a provisao é
revertida através do resultado.

Ativos ndo financeiros

Os valores contdbeis dos ativos ndo financeiros da Empresa, que ndo os estoques e ativos fiscais
diferidos, s@o revistos a cada data de balanco para apurar se hd indicacdo de perda no valor
recuperavel. Caso ocorra tal indicagao, entdo o valor recuperavel do ativo € estimado.

Para testes de redugdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de
Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu
uso continuo, entradas essas que sdo em grande parte independentes das entradas de caixa de
outros ativos ou UGCs. O agio de combinacdes de negdcios € alocado as UGCs ou grupos de
UGC:s que se espera que irdo se beneficiar das sinergias da combinagao.

O valor recuperdvel de um ativo ou UGC € o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo
menos custos para vender. O valor em uso € baseado em fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as
avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou
da UGC.

Uma perda por redugdo ao valor recuperdvel € reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC
exceder o seu valor recuperdvel.

Perdas por redugdo ao valor recuperavel sdao reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas
referentes as UGCs sdo inicialmente alocadas para reducao de qualquer 4gio alocado a esta
UGC (ou grupo de UGCs), e entdo para reducdo do valor contébil dos outros ativos da UGC (ou
grupo de UGCs) de forma pro rata.

As perdas por redugdo ao valor recuperdvel sdo revertidas somente na extensao em que 0 novo
valor contébil do ativo nio exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de
depreciag¢do ou amortizaco, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O custo
dos estoques € baseado no principio custo médio ponderado. No caso dos estoques
manufaturados e produtos em elaboragdo, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de
fabricacdo baseado na capacidade normal de operacdo.
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Quando aplicavel, a provisdo para perdas nos estoques € constituida com base em estimativas
considerando-se o melhor julgamento da Administracdo da Empresa. Caso a potencial perda nio
seja mais provavel, a provisdo é revertida na propor¢do correspondente.

Provisoes

As provisdes sdo determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros estimados a
uma taxa antes de impostos que reflita as avaliacdes atuais de mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo relacionado. Os efeitos do
desreconhecimento do desconto pela passagem do tempo sdo reconhecidos no resultado como
despesa financeira.

Provisdes para contingéncias sao reconhecidas apenas quando é provédvel que desembolsos de
caixa ocorrerdo e seu valor é determinado com base na estimativa das a¢cdes em curso.

As contingéncias de natureza fiscal, civel e trabalhista objeto de contestagdes judiciais sdo
reavaliadas periodicamente e contabilizadas com base nas opinides dos assessores juridicos e da
Administrac¢do sobre o provavel desfecho dos processos judiciais nas datas de divulgacdo.

Instrumentos financeiros
Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando a Empresa for parte das disposi¢des
contratuais do instrumento.

Os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos da
transacdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do ou emissdo de ativos e passivos financeiros
(exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo no resultado) sdo
acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicdvel, apds o
reconhecimento inicial. Os custos da transacao diretamente atribuiveis a aquisi¢do de ativos e
passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo reconhecidos imediatamente no
resultado.

Compensacdo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados ao valor liquido e apresentados no balango
patrimonial quando h4 um direito legalmente aplicdvel de compensar os valores reconhecidos e
h4 a intencdo de liquidd-los em uma base liquida ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Instrumentos financeiros derivativos

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos, contratadas pela Empresa, resumem-se
a compra a termo de moeda (“Non Deliverable Forward - NDF”’), swap e op¢ao de compra, que
visam exclusivamente a prote¢do contra riscos cambiais associados a posi¢des no balanco
patrimonial.

O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos € calculado pela Empresa com base nas
informacdes de cada operagdo contratada e nas respectivas informacdes de mercado nas datas
de encerramento das demonstragdes contdbeis, tais como taxas de juros e cAmbio. Nos casos
aplicdveis, tais informagdes sdo comparadas com as posi¢des informadas pelas mesas de
operacgdo de cada institui¢do financeira envolvida.

16



311

3.12

3.13

Grdfica e Editora Posigraf Ltda.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

Os valores justos de mercado dos instrumentos financeiros derivativos estido divulgados na nota
explicativa n°® 24.

Ativos financeiros

Os ativos financeiros estdo classificados nas seguintes categorias especificas: ativos financeiros
ao valor justo por meio do resultado, investimentos mantidos até o vencimento, ativos
financeiros “disponiveis para venda” e empréstimos e recebiveis.

A classificacdo depende da natureza e finalidade dos ativos financeiros e é determinada na data

do reconhecimento inicial. Todas as aquisi¢cdes ou alienagdes normais de ativos financeiros sao

reconhecidas ou baixadas com base na data de negociacdo. As aquisi¢cdes ou alienagdes normais
correspondem a aquisi¢des ou alienacdes de ativos financeiros que requerem a entrega de ativos
dentro do prazo estabelecido por meio de norma ou pratica de mercado.

Passivos financeiros
Os passivos financeiros sdo classificados como “Passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado” ou “Outros passivos financeiros”.

Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos. O método de juros efetivos € utilizado para
calcular o custo amortizado de um passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo
respectivo exercicio.

Caixa e equivalentes de caixa

Sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e nao para
investimento ou demais fins. Caixa e equivalentes de caixa sdo: (a) dinheiro em caixa; (b)
depdsitos bancdrios; e (c) aplicagdes financeiras de conversibilidade imediata em um montante
conhecido de caixa sujeito a um insignificante risco de mudanga de valor.

Ajuste a valor presente

E reconhecido o ajuste a valor presente para os elementos integrantes do ativo e passivo
decorrentes de operagdes de longo prazo, ou de operacdes de curto prazo, quando houver efeitos
relevantes, tomando-se por base a data de origem da transagao.

Beneficios a empregados

Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como despesas de
pessoal conforme o servico correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo
montante do pagamento esperado caso a Empresa tenha uma obrigagado presente legal ou
construtiva de pagar esse montante em funcio de servigo passado prestado pelo empregado e a
obrigagdo possa ser estimada de maneira confidvel.

Receitas e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplica¢des financeiras e ganhos nos

instrumentos de hedge que sdo reconhecidos no resultado.

As despesas financeiras abrangem, principalmente, despesas com juros sobre empréstimos e
financiamentos e perdas nos instrumentos de hedge.
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Novas normas e interpretacoes ainda nao adotadas

Uma série de novas normas ou alteracdes de normas e interpretacdes serdo efetivas para
exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2018. A Empresa ndo adotou essas alteracdes na
preparacdo destas demonstrag¢des financeiras. A Empresa nao planeja adotar estas normas de
forma antecipada.

Espera-se que as seguintes normas nio tenham um impacto significativo nas demonstracdes
financeiras da Empresa no periodo de adog¢do inicial.

CPC 48 - “Instrumentos Financeiros”

O CPC 48, publicado em julho de 2014, substitui as orientagdes existentes na CPC 38
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo. O CPC 48 € efetivo para exercicios
iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2018, com adocao antecipada permitida. O CPC 48
contém uma nova abordagem de classificacdo e mensuracao de ativos financeiros que deve
refletir o modelo de negdcios e expectativa de fluxo de caixa utilizados pela Empresa na
administracao de seus ativos financeiros.

Classificagdo - Ativos e passivos financeiros

Os ativos financeiros passardo a serem classificados em trés categorias, quais sejam: (i)
mensurados ao custo amortizado; (ii) ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes; e
(iii) ao valor justo por meio do resultado. A norma elimina as categorias existentes no CPC 38:

LT3

“mantidos até o vencimento”, “empréstimos e recebiveis” e “disponiveis para venda”.

Os passivos financeiros da Empresa estdo classificados ao custo amortizado, o qual nao foi
alterado pelo CPC 48.

A Empresa avalia que a aplicacdo do CPC 48 ndo terd impacto significativo sobre os saldos dos
ativos financeiros em 31 de dezembro de 2018, considerando que os ativos financeiros estavam
classificados como “empréstimos e recebiveis” e passardo a ser classificados como “custo
amortizado”, portanto nao havendo modificagdo significativa em sua mensuragio.

Redugdo no valor recuperdvel (impairment)

O CPC 48 substitui o modelo de “perdas incorridas” por um modelo prospectivo de “perdas de
créditos esperadas”. Essa mudanca exigird um julgamento sobre como a mudanga ou
expectativa de mudanca em fatores economicos afetam as perdas esperadas de crédito, as quais
serdo determinadas com base em probabilidades ponderadas.

A metodologia prevista no CPC 48 e aplicdvel principalmente para contas a receber de longo
prazo, ou seja com prazo superior a 12 meses, razdo pela qual estabeleceu estigios 1 e 2
diferenciando a expectativa de perda de créditos.

Os ativos financeiros de curto prazo da Empresa representados por caixa e equivalentes de
caixa, contas a receber de clientes e outros ativos ndo tem apresentado aumento no risco de
crédito e também ndo h4, em 31 de dezembro de 2017, expectativa de aumento no risco de
crédito que poderia requerer aumento signiticativo na provisao para perdas esperadas em relacio
a Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa.
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CPC 47- “Receita de contratos com Clientes”

O CPC 47 fornece uma estrutura abrangente para determinar se, quando e por qual valor uma
receita deve ser registrada. Esse pronunciamento substitui o CPC 30 - Receitas e CPC 17 -
Contratos de Construcdo e vigorara a partir dos exercicios iniciados em ou depois de 1°. de
Jjaneiro de 2018.

O CPC 47 prové maior detalhamento para o reconhecimento da receita, estabelecendo que esta
deva ser registrada quando a obrigacdo de desempenho é cumprida, ou seja, quando o “controle”
dos bens ou servicos de uma determinada transagdo € transferido ao cliente e estabelecendo,
também, maior detalhamento nas divulgacdes.

Prestacdo de servicos e comercializacdo de impressos grdficos

A Entidade estd envolvida na industrializa¢ao e comercializagdo de impressos graficos. Quando
a atividade de impressao grafica e posterior comercializagdo sdo incluidos em um mesmo
acordo sdo prestados em periodos diferentes, a receita é alocada com base nos valores justos
relativos de cada servigo ou venda. A Entidade reconhece a receita com a prestacdo de servigos
graficos com base no estdgio de conclusao do servico na data do balanco.

De acordo com a IFRS 15, a receita deve ser reconhecida quando o cliente obtém o controle dos
produtos e o total da contraprestagdo desses contratos de servico devera ser atribuido aos
servigos com base em seus precos de venda individuais. Os precos de venda individuais serdo
determinados com base na tabela de precos que a Entidade utiliza para transagdes de venda de
cada servigo separadamente.

Com base na avaliacdo da Empresa, o valor justo e os precos de venda de servigos individuais
sao amplamente similares. Portanto, a Empresa nao espera impacto significativo em suas
demonstragdes contdbeis pela adogdo do CPC 47.

CPC 06 - “Arrendamentos”

O CPC 06 (R2) introduz um modelo tnico para contabilizaciao de arrendamentos mercantis
financeiros e operacionais, estabelecendo o reconhecimento, com limitadas excecdes, de ativos
e passivos pelo arrendatario. O arrendatario deve reconhecer o direito de uso do ativo subjacente
arrendado e o correspondente passivo. O registro por parte dos arrendadores ndo teve mudangas
significativas.

O CPC 06 (R2) substitui o CPC 06 (R1) Operagdes de Arrendamento Mercantil e a ICPC 03
Aspectos Complementares das Operacdes de Arrendamento Mercantil.

Essa norma € aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2019. Adogdo antecipada € permitida
somente se houver sido aplicado o CPC 47 antes do CPC 06 (R2).

A Empresa ainda ndo quantificou o impacto da adog¢do do CPC 06 sobre os seus ativos e
passivos. O efeito quantitativo da adocao Do CPC 06 dependera especificamente do método de
transi¢do escolhido, da utilizacdo de expedientes praticos e isengdes de reconhecimento, e
quaisquer arrendamentos adicionais que a Empresa celebrard. A Empresa espera divulgar sua
abordagem de transicd@o e informagdes quantitativas antes da adogao.
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Outras alteracoes
As seguintes normas alteradas e interpretagdes nao deverdo ter um impacto significativo nas
demonstracgdes financeiras:

Ciclo de melhorias anuais para as IFRS 2014-2016 - Alteracdes a IFRS 1 e a IAS 28.

Alteracdes ao CPC 10 (IFRS 2) Pagamento baseado em ac¢des em relacdo a classificagdo e
mensuragdo de determinadas transagdes com pagamento baseado em acdes.

Transferéncias de Propriedade de Investimento (Alteragdes ao CPC 28 / IAS 40).

Alteragdes ao CPC 36 Demonstracdes Consolidadas (IFRS 10) e ao CPC 18 Investimento em
Coligada (IAS 28) em relacdo a vendas ou contribui¢des de ativos entre um investidor e sua
coligada ou seu empreendimento controlado em conjunto.

ICPC 21 /IFRIC 22 Transag¢des em moeda estrangeira e adiantamento.
IFRIC 23 Incerteza sobre Tratamentos de Imposto de Renda.

O Comité de Pronunciamentos Contdbeis ainda ndo emitiu pronunciamento contébil ou
alteragdo nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS.

Portanto, a ado¢do antecipada dessas IFRS ndo é permitida para entidades que divulgam as suas
demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil.

Nao ha outras normas CPC que impactem as demonstragdes da Empresa de forma relevante,
que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre a Empresa.

Determinacio do valor justo

Diversas politicas e divulgacdes contdbeis da Empresa exigem a determinacdo do valor justo,
tanto para os ativos e passivos financeiros como para os ndo financeiros. Os valores justos t€ém
sido apurados para propdsitos de mensuragdo e/ou divulgaciao baseados nos métodos abaixo.
Quando aplicével, as informag¢des adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracdo dos
valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

Contas a receber de clientes e outros créditos

O valor justo do contas a receber, € estimado como o valor presente dos fluxos de caixa futuros,
descontados pela taxa de juros de mercado na data da mensuracdo. Recebiveis de curto prazo
sem taxa de juros declarada sdao mensurados pelo valor da fatura original, se o efeito do
desconto for imaterial. O valor justo é determinado no reconhecimento inicial e, para fins de
divulgacdo, em cada data de balango anual.

Derivativos

O valor justo de contratos de swaps de taxas de juros é baseado nas cotacdes fornecidas por
institui¢des financeiras.
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Essas cotacdes sdo testadas quanto a razoabilidade através do desconto de fluxos de caixa
futuros estimados baseando-se nas condicdes e vencimento de cada contrato e utilizando-se
taxas de juros de mercado para um instrumento semelhante apurado na data de mensuracdo. Os
valores justos refletem o risco de crédito do instrumento e incluem ajustes para considerar o
risco de crédito da Empresa e contraparte quando apropriado.

Passivos financeiros ndo derivativos

Outros passivos financeiros ndo-derivativos sdo mensurados pelo valor justo no reconhecimento
inicial e para fins de divulgacdo, em cada data de balanco anual. O valor justo é calculado com
base no valor presente dos fluxos de caixa futuros do principal e juros, descontados a taxa de
juros de mercado na data da mensuragdo. Em relacdo ao componente passivo de notas
conversiveis, a taxa de juros de mercado é determinada com referéncia a passivos similares que
ndo possuam op¢do de conversdo. Para arrendamentos financeiros, a taxa de juros de mercado é
determinada com referéncia a contratos de arrendamento semelhantes.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacio das demonstracdes financeiras requer que a Administracdo faca julgamentos e
estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes, no fim de cada periodo de
relatério. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a
resultados que requeiram ajustes ao saldo contdbil do ativo ou passivo afetado em periodos
futuros.

Estimativas e premissas

As estimativas e premissas subjacentes sao revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das
revisdes feitas as estimativas contabeis sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sao
revistas, se a revisdo afetar apenas esse periodo, ou também em periodos posteriores se a
revisdo afetar tanto o exercicio presente como exercicios futuros.

A seguir, sdo apresentadas as principais premissas a respeito do futuro e outras principais
origens da incerteza nas estimativas no fim de cada periodo de relatério, que podem levar a
ajustes significativos nos valores contdbeis dos ativos e passivos no proximo exercicio.

Provisao para créditos de liquidacio duvidosa

Foi constituida de forma suficiente para cobrir provaveis perdas na realizagcdo desses créditos, o
qual é calculado com base nas melhores estimativas da Administracio tendo por base as
particularidades de cada segmento de negdcio.

Provisao para perdas nos estoques

A provisdo de obsolescéncia para estoques € realizada com base na avaliag@o dos estoques que
ndo possuem expectativa clara de utilizagdo e venda. A base principal dessa avaliacdo é o giro
dos estoques.

Vida qtil dos bens do imobilizado e intangivel

Conforme descrito nas notas explicativas 11 e 12, a Empresa revisa a vida ttil estimada dos
bens do imobilizado e intangivel anualmente no final de cada exercicio.
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Imposto de renda diferido ativo

Conforme descrito na nota explicativa 10, o imposto de renda diferido ativo é reconhecido para
todos os prejuizos fiscais e diferencas dedutiveis tempordarias nao utilizadas na extensdo em que
seja provavel que haja lucro tributdvel disponivel para permitir a utilizacdo dos referidos
prejuizos fiscais. Julgamento significativo da Administragdo é requerido para determinar o
valor do imposto de renda diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provével
e nivel de lucros tributdveis futuros, com estratégias de planejamento fiscal futuras.

Provisao para riscos fiscais, trabalhistas e civeis

A Empresa reconhece uma provisio para causas fiscais, civeis e trabalhistas, cuja probabilidade
de perda seja classificada como provével. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a
avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliacdo dos assessores juridicos.

As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais
como prazo de prescri¢do aplicdvel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposicdes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Avaliacio de instrumentos financeiros

Conforme descrito na nota explicativa 24, a Empresa se utiliza de técnicas de avaliagdo que
incluem informagdes que ndo se baseiam em dados observédveis de mercado para estimar o
valor justo de determinados tipos de instrumentos financeiros. A nota explicativa 24 oferece
informacdes detalhadas sobre as principais premissas utilizadas na determina¢do do valor justo
de instrumentos financeiros.

A Administracdo acredita que as técnicas de avaliacio selecionadas e as premissas utilizadas
sdo adequadas para a determinac¢do do valor justo dos instrumentos financeiros.

Caixa e equivalentes de caixa
Os saldos de caixa e equivalentes de caixa estdo compostos por:

2017 2016

Caixa 23 26
Bancos 370 231
Aplicagdes financeiras - renda fixa (a) 11.483 2.680
11.876 2.937

Sao representadas, principalmente, por aplica¢des em Certificados de Depésitos Bancdrios (CDB's) e
compromissadas, remunerados em aproximadamente 100% da variacdo do CDI (taxa de juros Certificado de
Depésito Interbancdrio) e com liquidez imediatas estando sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.
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6 Contas a receber de clientes
Composi¢do por idade dos valores a receber € apresentada a seguir:

2017 2016

A vencer 33.744 33.756
Vencido até 30 dias 365 790
Vencido de 31 até 60 dias 173 311
Vencido de 61 até 90 dias 92 86
Vencido de 91 até 180 dias 264 58
Vencido de 181 até 360 dias 511 155
Vencido acima de 361 dias 6.945 6.929
(-) Ajuste a valor presente (260) (753)
(-) Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa (7.292) (7.388)
34.542 33.944

O prazo médio de recebimento das vendas de produtos e servigos em 2017 € de 34 dias (50 dias

em 2016).

A movimentag@o da provisdo para créditos de liquidacao duvidosa estd composta por:

Saldo em 31 de dezembro de 2015 7.464
(-) Recebimento / reversdo (1.021)
(+) Adigoes 945
Saldo em 31 de dezembro de 2016 7.388
(-) Recebimento / reversao (810)
(+) Adicoes 714
Saldo em 31 de dezembro de 2017 7.292

A provisdo para créditos de liquidag¢do duvidosa € constituida com base nos critérios
estabelecidos pela Administracdo e em montante considerado suficiente para cobrir provaveis
perdas na realizac@o desses créditos, cujo saldo é apresentado deduzido dessa provisdo. O
critério da provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa utiliza como base o histérico de
inadimpléncia da Empresa, representado por 0,17% sobre o faturamento.

A Administracdo considera esta provisdo suficiente para cobrir as perdas na realizacdo de contas
a receber, cuja recuperagdo € considerada improvéavel.

7 Estoques
O saldo dessa conta estd composto pelos seguintes valores:

2017 2016
Produtos em elaboragio 9.282 9.286
Matéria prima 34.563 31.778
Produtos acabados 4.765 3.944
Mercadoria para revenda 34.960 38.098
Adiantamentos de fornecedores 3.435 2.838
Estoques em trinsito 425 2.694
(-) Provisdo para estoques obsoletos (17.947) (21.996)
69.483 66.642

A movimenta¢do da provisdo para estoques obsoletos estd composta por:
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (21.996)
Constitui¢ao provisao (11.270)
Reversdo provisao 15.319
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (17.947)

23



Grdfica e Editora Posigraf Ltda.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2017 e 2016

A Administrag@o espera que os estoques sejam realizados em um periodo inferior a 12 meses.

Os estoques baixados no exercicio, incluindo a provisdo para estoques obsoletos, foram
reconhecidos no resultado do exercicio na rubrica de custo dos produtos vendidos, conforme
demonstrado na nota explicativa 21.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a provisdo para estoques obsoletos é realizada com base
na matéria-prima (papel) em desuso ou sem expectativa de utilizagdo no processo produtivo.
Esta andlise utiliza como referéncia o histérico de movimentacado dos estoques e a expectativa
de producao, cuja referéncia é 45 e 80 dias para papéis adquiridos no mercado nacional e
importados, respectivamente, para os quais € efetuada avaliagdo individualizada. Também sao
provisionados estoque obsoletos de produtos acabados e em elaboragdo cujas perspectivas de
realizacdo sdo avaliadas como remota. Esta anélise é feita através do histérico de
movimentagdo dos itens em estoques, cuja classificagdo como obsoleta compreende
mercadorias sem movimentacao ha mais de 31 dias. Adicionalmente a idade dos estoques, a
Administracdo também realizou uma andlise individualizada quanto as perspectivas de
realizacdo dos itens em estoque, considerando o potencial de venda do produto com base no
histérico de venda.

Entretanto, em 31 de dezembro de 2017, considerando os critérios de provisdo para estoques
obsoletos acima evidenciados, a Empresa constituiu provisao adicional no montante de R$
11.929 (R$ 16.416 em 2016), relativo aos estoques de mercadoria para revenda, matéria-prima
(papel) e estoque de produtos acabados. Esta provisdo complementar estd amparada no art. 1°
da Instrucdo Normativa n.412/2004 e o art 8° da lei n.10.753/2003 que preveem a possibilidade
de contabilizag¢do de provisao de perda de estoques sobre até 1/3 dos estoques contabilizados no
ativo. Abaixo, evidenciamos o composi¢ao da provisio para estoques obsoletos constituida pela

Empresa:
Provisdo para estoques obsoletos - andlise qualitativa e quantitativa (6.018)
Provisdo para estoques obsoletos - provisdo complementar (11.929)
Total provisdo para estoques obsoletos constituida 17947

8 Impostos a recuperar
O saldo dessa conta estd composto pelos seguintes valores:

2017 2016
IPI a recuperar (a) 2.650 2.415
ICMS a recuperar (b) 392 507
COFINS a recuperar (c) 403 2.216
IRRF a recuperar 135 101
CSLL a recuperar 7 2
PIS a recuperar (c) 80 485
Outros 97 642

3.764 6.368

(a) O crédito do imposto sobre produtos industrializados (IPI) é proveniente, principalmente, das compras de papel

importado destinado a utilizacéio no processo fabril da Gréfica, sendo que as suas operacdes de venda possuem
aliquota zero para os impressos graficos.
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O crédito do imposto de circulagdo de mercadoria e servigos (ICMS) € originado, principalmente, na aquisi¢do de
insumos nacionais que terdo como operagdo subsequente de saida sem tributagdo deste imposto, energia elétrica e
fretes.

Os créditos tributdrios, provenientes das contribui¢des sociais do Programa de Integracdo Social (PIS) e da
Contribui¢a@o para Financiamento da Seguridade Social (COFINS), sdo decorrentes das aquisi¢cdes de insumos
importados, despesas com aluguéis, servicos de terceiros, energia elétrica, fretes e depreciacdo. Em contra partida, as
operacdes de saida de material diddtico possuem aliquota zero.

Depositos judiciais

2017 2016

Processos administrativos 401 439
Processos trabalhistas 128 662
Processos fiscais (a) 40.287 37.852
40.816 38.953

Além de outros menos relevantes, a Empresa possui processo tributdrio de Imposto sobre Servicos (ISS) referente a
impressos personalizados. Durante o exercicio de 2012, a Empresa aderiu no Plano de Recuperagdo Fiscal do
Municipio de Curitiba (REFIC) com o objetivo de garantir o beneficio concedido pela prefeitura, porém continuou
contestando judicialmente a demanda, onde o pagamento realizado referente ao respectivo plano vem sendo realizado
por meio de depdsitos judiciais e recolhimentos direto ao fisco municipal, totalizando o montante de R$ 34.449 até a
data de 31 de dezembro de 2017. A expectativa de perda nessa demanda judicial, segundo assessores juridicos da
Empresa, ndo se alterou em relaciio ao ano anterior, sendo mantida como remota.

Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

Diferido
O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos foram constituidos considerando as
aliquotas vigentes, apresentando a seguinte composicao:

2017 2016
Ativo

Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa 2.479 -
Provisdo para contingéncias 1.799 744
Provisdo para bonus 163 256
Provisdo para comissdes 747 535
Provisdo de servicos 138 59
Instrumentos financeiros derivativos - 84
Provisdo para riscos tributarios, trabalhistas e civeis 1.164 1.005
Diversos 1.920 2.098
8.410 4.781

Passivo
Diferenca entre a depreciacio econdmica e a fiscal (a) 7.798 7.750
Instrumentos financeiros derivativos 37 -
Atualizacdo dep. judicial processos trabalhistas e fiscais 2.923 2.055
Provisdo para crédito liquidacdo duvidosa 2.960 429
Reavaliacdo de ativo imobilizado - 250
13.718 10.484
Liquido - passivo fiscal diferido (5.308) (5.703)

Compreende a diferenga tempordria entre a depreciagdo fiscal e vida util contdbil com base na vida util dos bens
(mdquinas e equipamentos).
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Anualmente, a Administracdo revisa o seu plano de negdcio para os préximos exercicios e,
consequentemente, reavalia a expectativa de realizac@o desses créditos tributdveis registrados.

Conciliacao da aliquota de imposto efetiva
A despesa de imposto de renda e contribuicao social do exercicio pode ser conciliada com o
lucro contdbil como segue:

2017 2016
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social 97.378 47.185
Aliquota vigente combinada 34% 34%
Expectativa de imposto de renda e contribui¢ao social, de acordo com a
aliquota vigente (33.109) (16.043)
Adicdes permanentes
(+) Outras despesas indedutiveis (751) (220)
Exclusdes permanentes
(-) Outras exclusoes 786 475
(-) Juros sobre capital préprio 3.094 -
(-) Deducdo programa alimentagdo do trabalhador - PAT 550 300
(29.430) (15.488)
Imposto de renda e contribui¢o social corrente (29.826) (16.243)
Imposto de renda e contribui¢ao social diferido 396 755
(29.430) (15.488)
Aliquota efetiva 30% 33%

A aliquota utilizada nas conciliacdes apresentadas anteriormente € de 34%, devida pelas pessoas
juridicas no Brasil sobre os lucros tributdveis, conforme previsto pela legislacdo tributaria dessa
jurisdigao.
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11 Imobilizado

O saldo dessa conta estd composto pelos seguintes valores:

2017 2016

Taxa média
ponderada de Depreciacao Saldo Depreciacao Saldo
depreciacao  Custo corrigido acumulada contabil  Custo corrigido acumulada contabil
Maquinas e equipamentos 12% 195.464 (160.982) 34.482 194.629 (151.285) 43.344
Veiculos 20% 574 (574) - 574 (574) -
Mboveis, utensilios e instalacdes 10% 6.767 (5.563) 1.204 6.628 (5.290) 1.338
Processamento de dados 20% 5.618 (5.246) 372 5.462 (4.981) 481
Imobilizagdes em andamento - 73 - 73 185 - 185
Benfeitoria em imdveis de terceiros 4% 4.580 (549) 4.031 4.216 (372) 3.844
Outras imobiliza¢des 10% 456 (456) - 456 (446) 10
213.532 (173.370) 40.162 212.150 (162.948) 49.202

Em 31 de dezembro de 2007, os bens registrados na rubrica de méaquinas e equipamentos foram reavaliados. A metodologia utilizada para fins de
apuracdo foi o método do custo de reposicao.

Em 1° de janeiro de 2008, a Empresa optou por manter a reserva de reavaliacdo até sua efetiva realizacdo tendo nesta data considerado o valor do ativo
imobilizado reavaliado o novo valor de custo. A realizag@o da referida reserva continua sendo realizada a débito da conta de patrimonio liquido, na
mesma base que vinha sendo efetuada antes da promulgagdo da Lei n° 11.638/07.

Avaliacao para reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

O ativo imobilizado tem o seu valor recuperavel analisado, no minimo, anualmente, sendo que para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e
2016, a Administra¢do nao identificou indicadores de que o ativo imobilizado poderia apresentar questdes envolvendo impairment.
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A movimentag¢do do ativo imobilizado estd representada por:

(a)
(b)

Mboveis,
Benfeitorias em Maquinas e utensilios e  Processamento de Imobilizado em Outras

iméveis de terceiros equipamentos instalacoes dados andamento imobilizacoes Total
Saldo em 31 de dezembro de 2015 3.007 64.280 1.540 693 469 71 70.060
Adicdo 992 1.648 93 91 2.894 - 5.718
Depreciacao (155) (12.830) (295) (303) - (14) (13.597)
Baixa de custo (a) - (14.616) - - (3.178) (55) (17.849)
Baixa de depreciagdo (a) - 4.862 - - - 8 4.870
Saldo em 31 de dezembro de 2016 3.844 43.344 1.338 481 185 10 49.202
Adicdo 364 1.861 139 156 47 - 2.567
Depreciacio 77 (9.697) (273) (265) - (10) (10.422)
Baixa de custo (b) - (1.360) - - (159) - (1.519)
Baixa de depreciagio (b) - 334 - - - - 334
Saldo em 31 de dezembro de 2017 4.031 34.482 1.204 372 73 - 40.162

Durante o ano de 2016 foram realizadas baixas de ativos fixos referente a gastos com manuteng¢des apropriadas ao resultado do exercicio.

Durante o ano de 2017 foram realizadas baixas de ativos fixos referente a mdquinas obsoletas.

Ativos cedidos em garantia

As méquinas com valor contdbil de aproximadamente R$ 36.908 foram cedidas no ano de 2011 em garantia para empréstimos junto ao BNDES. A

Empresa nao possui permissao de ceder estes ativos como garantia para outros empréstimos ou vendé-los a outra empresa.

Vida qtil

Ao final do exercicio de 2017 e 2016, a Empresa reacessou a estimativa da vida til e ndo foram identificadas alteracdes significativas em relagao a vida

util anteriormente utilizada.
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12 Intangivel

O saldo dessa conta estd composto pelos seguintes valores:

2017 2016
Taxa média ponderada de Amortizacio Amortizacao
amortizacao Custo acumulada Valor contabil Custo acumulada Valor contabil
Software 20% 5.599 (5.404) 195 5.455 (5.027) 428
Marcas e patentes 10% 82 (81) 1 82 (80) 2
5.681 (5.485) 196 5.537 (5.107) 430
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Avaliacao para reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

O ativo intdngivel tem o seu valor recuperdvel analisado, no minimo, anualmente, sendo que
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Administrag¢ao ndo identificou
indicadores de que o ativo intdngivel poderia apresentar questdes envolvendo impairment.

Vida util
Ao final do exercicio de 2017 e 2016, a Empresa reacessou a estimativa da vida titil e ndo foram
identificadas alteragdes significativas em relag@o a vida util anteriormente utilizada.

Fornecedores
O saldo dessa conta estd composto pelos seguintes valores:
2017 2016
Fornecedores do mercado interno 23.288 18.502
Fornecedores do mercado externo 7.736 5914
(-) Ajuste a valor presente (127) (299)
30.897 24.117

O periodo médio de pagamento das compras de produtos é de 79 dias (59 dias em 2016).

Salarios, provisoes e contribuicdes sociais
O saldo dessa conta estd composto pelos seguintes valores:

2017 2016

Saldrios a pagar 3.076 2.657
Contribuigdes sociais 1.356 1.214
Provisdo de férias 5.420 4.846
Provisdes trabalhistas diversas 284 692
Provisdo para bonus 357 629
10.493 10.038
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15 Impostos a recolher
O saldo dessa conta estd composto pelos seguintes valores:

2017 2016

IRRF sobre remuneracéo a funciondrios 367 341
IRRF sobre juros capital préprio 1.365 -
ISS a recolher 140 167
Refis a recolher (a) 1.270 -
PIS a recolher 30 24
COFINS a recolher 185 92
Outros impostos 846 234
4.203 858

2017 2016

Circulante 2.748 858
Nio Circulante 1.455 -
4.203 858

(a) A entidade aderiu em 2017, ao Programa Especial de Regularizacdo Tributdria (PERT), conforme regras previstas na

lei 13.496/2017. A modalidade de adesdo da entidade foi pelo pagamento da antecipagdo entre os meses de agosto e
outubro de 2017, usufruindo de beneficios de redugdo de 90% de juros e 70% de multa de passivos relacionados a
autuagdes tributdrias como o IOF sobre operagdes de mutuos, créditos federais ndo homologados e imposto de renda
de operacdes de lucro de exploracdo, sendo que os efeitos no resultado do exercicio foram nas rubricas de despesas
gerais e administrativas e resultado financeiro. Oitenta por cento (80%) do saldo existente em dezembro foi liquidado
com prejuizos fiscais adquiridos da empresa Positivo Administradora de Bens Ltda. no valor de R$ 5.082 e o saldo
residual serd pago em espécie, conforme previsdo da lei.
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Contas a receber de Contas a pagar de Adiantamentos Dividendos e juros sobre

transacdes comerciais transacdes comerciais passivos capital proprio a pagar
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Positivo Educacional Ltda. 966 112 - - - 182 - -
Centro de Estudos Superiores Positivo Ltda. 105 32 - - - - - -
Editora Positivo Ltda. 23.402 - - 824 - - - -
Positivo Tecnologia S.A. 42 35 - - - - - -
Positivo Administradora de Bens Ltda. (a) - - 5.197 694 - - - -
Sécios (b) - - - - - - 7.756 23
24.515 179 5.197 1.518 - 182 7.756 23

Refere-se substancialmente a compra de créditos tributdrios no montante de R$ 5.082 para utilizagdo ao Programa Especial de Regularizagio Tributdria (PERT), conforme regras

previstas na lei 13.496/2017.

Refere-se substancialmente ao juros sobre capital proprio a pagar aos quotistas, liquido de efeitos tributdrios.
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Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Empresa realizou transacdes com
partes relacionadas, conforme demonstrado abaixo:

Vendas Compras e servicos

2017 2016 2017 2016

Positivo Educacional Ltda. (a) 1.234 1.071 - -
Centro de Estudos Superiores Positivo Ltda. (b) 463 417 90 87
Editora Positivo Ltda. (c) 210.395 182.194 8.259 17.009
Positivo Tecnologia S.A. (d) - 2 32 33
Positivo Administradora de Bens Ltda. (e) - - 9.809 6.891
212.092 183.684 18.190 24.020

As operagdes com partes relacionadas estdo representadas por:
Positivo Educacional Ltda.

Vendas

Sdo transa¢Oes de comercializacdo de materiais didéticos e outros produtos gréaficos produzidos
pela Empresa. Os precos praticados seguem politicas de precos e prazos definidos entre as
partes.

Centro de Estudos Superiores Positivo Ltda.

Vendas

Sdo transa¢des de comercializagcdo de materiais didéticos e outros produtos graficos produzidos
pela Empresa. Os pregos praticados seguem politicas de pregos e prazos definidos entre as
partes.

Locagao de espaco e compra de servicos
Compreende as transagdes de locacdo de espacos, em especial do Teatro Positivo e Centro de
Eventos.

Editora Positivo Ltda.

Vendas

Sdo transa¢Oes de comercializacdo de materiais didéticos e outros produtos gréficos produzidos
pela Empresa. Os pregos praticados seguem politicas de pregos e prazos definidos entre as
partes.

Adiantamentos Passivos
Refere-se a adiantamento para transacdes de comercializacdo de materiais didaticos e outros
produtos gréficos produzidos pela Empresa.

Rateio de despesas

Compreende a cobranga proveniente do rateio de despesas administrativas e do centro de
servigos compartilhados, as quais sdo incorridas pela Editora Positivo Ltda. e, posteriormente
repassadas para as demais partes relacionadas.
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As despesas sdo representadas pelo uso compartilhado dos departamentos de compras (em
especial materiais indiretos), recursos humanos, marketing, juridico, contabilidade, financeiro e
informética. O valor do rateio € apurado pelo custo efetivo, rateado em fun¢do da utilizagdo dos
recursos disponiveis.

Positivo Tecnologia S.A.

Vendas
Sdo transacOes de comercializagdo de produtos graficos produzidos pela Empresa. Os precos
praticados seguem politicas de precos e prazos definidos entre as partes.

Compras
Compreende a aquisicdo de micro-computadores e equipamentos de informatica.

Positivo Administradora de Bens Ltda.

Locacaes de espagos

Compreende as transagdes de arrendamento mercantil operacional dos iméveis da Positivo
Administradora de Bens Ltda., sendo seu prazo de vigéncia de parte dos imdveis até 2020 e da
parte restante dos iméveis até marco de 2032, podendo ser renovado, conforme cldusula
contratual.

Remuneracao do pessoal-chave da Administracdo

As despesas com saldrios da Administragdo incluindo encargos e remuneragdo varidvel no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 totalizaram R$ 1.216 (R$ 1.165 em 2016). Para os
administradores da Empresa sdo concedidos os seguintes beneficios: plano de satude, descontos
em mensalidades de cursos, graduagdo e pds graduacio nas escolas do grupo.

A Empresa ndo concede beneficios pés-emprego, beneficios de rescisdo de contrato de trabalho
ou outros beneficios de longo prazo para a Administrac@o e seus empregados.

Provisao para riscos fiscais, civeis e trabalhistas

2017 2016
Riscos trabalhistas 2.614 2.159
Riscos fiscais 2.647 -
Riscos civeis 29 29
5.290 2.188

As movimentacdes das provisdes para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foram:

Civeis Trabalhistas Fiscais Total
Saldo em 31 de dezembro de 2016 29 2.159 - 2.188
(+) Adicdes - 1.833 1.394 3.227
(-) Reversoes atualizagdes - (153) - (153)
(+) Atualizagdes - 66 1.253 1.319
(-) Utilizagdes e reversdes - (1.291) - (1.291)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 29 2.614 2.647 5.290
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Trabalhistas

Os processos trabalhistas relacionam-se, entre outras questdes, a reclamacdes trabalhistas
ajuizadas por ex-funciondrios, reivindicando verbas trabalhistas em geral, entre eles, horas
extras e equiparacdo salarial. Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, ndo existe nenhum processo
individualmente com valor representativo.

Civeis

Compreende, principalmente, agdes de pedidos de indenizacao por danos morais, habilitagdo de
crédito, inexigibilidade de titulos, entre outros, relacionados a atividade operacional da
Empresa.

Fiscais

Processo proveniente de auto de infragdo referente compensagdes de IRPJ realizadas pela
entidade entre 2003 e 2005 com erro formal na entrega. Em 31 de dezembro 2016, tal processo
encontrava-se em discussao judicial com chances remotas de perda. Durante o ano de 2017, o
risco de perda tornou-se provavel, e estima-se que o referido processo terd adesdao ao PERT em
2018, compensando tal valor com depdsito judicial ja recolhido pela Empresa.

Probabilidades de perda possivel

Existem outros processos civeis, trabalhistas e tributdrios em curso, que foram avaliados pelos
assessores juridicos como sendo de risco possivel, para os quais nenhuma provisao foi
constituida, tendo em vista que as praticas contdbeis adotadas no Brasil ndo requerem a sua
contabilizacdo. Os saldos estdo compostos da seguinte forma:

2017 2016

Tributdrias (a) 8.966 21.595
Trabalhista 1.855 14
Civeis (b) 1.691 1.838
12.512 23.447

Riscos tributarios

Compreende a execugdo fiscal no valor estimado de R$ 2.691, movida pela Unido Federal, referente a créditos de IPI
da filial de Santa Catarina. Também, compreende débitos decorrentes do saldo negativo de IRPJ e CSLL, pedido de
compensag¢do nao homologado no montante de R$ 2.767.

A variacdo do saldo deve-se a baixa do auto de infracdo da Receita Federal do Brasil referente ao suposto ndo
recolhimento do IOF em operacdes de crédito com pessoas juridicas referentes aos exercicios de 2007 a 2012 no
montante de R$ 5.827, decorrente a adesé@o do referido processo ao Programa Especial de Regularizagdo Tributéria
(PERT).

Riscos civeis

O principal processo compreende a acdo civil piblica em que o Ministério Publico do Estado de Sao Paulo alega a
existéncia de atos de improbidade praticados na contratacdo da Empresa para fornecimento de materiais didaticos
pela Prefeitura Municipal de Lorena.
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Outras obrigacoes

Circulante
Provisdo de servicos
Outras contas a pagar

Nao circulante
Provisdo para honorarios advocaticios (a)
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2017 2016
2.362 1.748

757 675
3.119 2423
3.423 2.956
3.423 2.956

Compreende, principalmente, a provisdo dos honorarios advocaticios a serem pagos sobre processo administrativo
movido pela Unido Federal, quanto a PIS incidente sobre lancamentos a crédito, glosado pelo Fisco, sob alegacdo de
prescricdo e Imposto sobre Servicos (ISS) sobre impressos personalizados. A provisdo foi constituida em fungéo da

expectativa de perda remota por parte dos assessores juridicos.

Patrimonio liquido

Capital social

Conforme 57 alterag@o do contrato social, as quotas da sdcia anterior Positivo Participacdes S.A.
foram transferidas aos seus acionistas através da dissolucdo e partilha de seus ativos em 29 de

dezembro de 2017.

Em 31 de dezembro de 2017, o capital social da Empresa é de R$ 86.234 e que estd totalmente

integralizado, da seguinte forma:

Composicdo societdria, valores expressos em reais (1,00).

Quantidade Capital %

de quotas integralizado participacio
CIR Investimentos S.A. 17.246.726 17.246.726 20%
SLG Investimentos S.A. 17.246.726 17.246.726 20%
Darwin Investimentos S.A. 17.246.726 17.246.726 20%
Palidano Investimentos S.A. 17.246.726 17.246.726 20%
RMR Investimentos S.A. 12.935.047 12.935.047 15%
Lupa Investimentos S.A. 4.311.681 4.311.681 5%
86.233.632 86.233.632 100%

Em 31 de dezembro de 2016, o capital social da Empresa é de R$ 86.234 ¢ estd totalmente

integralizado.

Reserva de lucros e juros sobre capital proprio

Conforme previsto no contrato social da Empresa, ao final do exercicio social os resultados nao
distribuidos serdo registrados na conta de reserva de lucros, para futura distribui¢cdo ou
capitalizagdo, ou, se perda ou prejuizo em conta a compensar. Nao existe previsao para

distribui¢do de lucros minimos ao final de cada exercicio.

Os juros sobre capital proprio foram destacados do patrimonio liquido no encerramento do

exercicio e registrados como obrigacdo no passivo.
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Juros sobre capital préprio
A Empresa distribui lucros aos sdcios através de juros sobre capital préprio observando o
disposto na Lei n® 9.429/95.

Valor
Saldo em 1° de janeiro de 2017 -
Juros sobre capital préprio 9.099
Juros sobre capital préprio pagos -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 9.099

Distribuicao de lucros
Durante o exercicio de 2017 foram deliberadas e pagas distribui¢des de lucros no montante de
R$ 69.108 (R$ 9.840 em 2016).

Receita liquida de vendas
A seguir, a composi¢do da receita liquida de vendas da Empresa nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2017 e 2016 € de:

2017 2016

Receita bruta de vendas 418.167 363.339
(-) Impostos sobre vendas (31.533) (27.705)

(-) Devolugdes e abatimentos (10.069) (1.389)
Receita liquida 376.565 334.245

Informacao sobre a natureza das despesas reconhecidas na

demonstracao do resultado

A Empresa apresentou a demonstragdo do resultado utilizando uma classificagao das despesas
baseada na sua fun¢@o. As informacdes sobre a natureza dessas despesas reconhecidas na
demonstragdo do resultado sdo apresentadas a seguir:

2017 2016

Matérias primas e materiais de consumo utilizados 168.767 173.125
Pessoal 63.325 61.158
Servigos de terceiros 14.693 7.970
Depreciacdo e amortizagdo 11.381 13.949
Fretes 4.696 3.697
Comissdes 9.566 8.360
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (86) 133
Aluguéis 126 294
(Reversdo) provisdo para estoque obsoletos (3.422) 4.410
Provisdo (reversdo) para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 1.906 (1.127)
Propaganda e publicidade 804 75
Outras 14.047 26.581
285.803 298.625
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A composi¢ao dessas contas para conciliagdo com a demonstragao do resultado segue abaixo:

2017 2016
Custo das vendas e servicos prestados 234.263 241.226
Despesas comerciais 15.237 12.708
Despesas gerais e administrativas 36.303 44.691
285.803 298.625
22 Outras receitas operacionais, liquidas
2017 2016
Venda de aparas “sucatas” 6.259 5.213
Venda de imobilizado 420 330
6.679 5.543
23 Resultado financeiro
2017 2016
Receita financeira

Ajuste a valor presente - clientes 3.399 6.972
Rendimento de aplicagdes 2.335 521
Juros - 400
Descontos obtidos e outras 2.610 3.875
8.344 11.768

Despesa financeira
Instrumentos financeiros - derivativos (773) (9.339)
Juros (828) (375)
IOF (a) (5.103) -
Atualiza¢do monetdria (1.166) -
Ajuste a valor presente - fornecedores (1.246) (2.326)
Descontos concedidos (225) (546)
Outras 27 (123)
(9.368) (12.709)
Variagdo cambial, liquida 961 6.963
Resultado financeiro (63) 6.022
(a) Compreende a apropriagdo do IOF em operacdes de crédito com pessoas juridicas referentes aos exercicios de 2007 a

2012, decorrente da baixa do auto de infracéio da Receita Federal do Brasil, conforme nota explicativa 17.

24 Instrumentos financeiros
A Empresa mantém operagdes com instrumentos financeiros ativos e passivos, sendo que parte
deles sdo instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de eliminar a exposi¢do cambial
de compras de matérias primas importadas, na aquisicao de bens de capital importados e dividas
em moeda estrangeira.
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A politica de derivativos da Empresa tem como objetivo proteger seus compromissos assumidos
em dolar e euro de oscilacdes nos pregos futuros, de forma a proporcionar maior previsibilidade
em sua operagdo e sobre seus investimentos. A Administragdo ndo opera com instrumentos
financeiros derivativos com propdsitos de especulacao.

A Empresa utiliza-se de trés formas de derivativos: NDF (Non Deliverable Forward), Swap e
Opgoes de compra, operacdes esta que possuem a finalidade de protecao contra as oscilagdes
das taxas de cAmbio, cobrindo assim, a exposi¢cao cambial pelo prazo de pagamento concedido
por fornecedores na compra de insumos importados, aquisi¢do de bens de capital importados ou
dividas em moeda estrangeira.

A partir da anélise didria das compras de produtos importados e no momento de contratacdes de
empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira, os contratos derivativos sdo prontamente
fechados e constantemente revisados.

Conforme as condicdes estabelecidas pelo pronunciamento CPC 38, as operagdes que
envolvem instrumentos financeiros ativos e passivos, conforme abaixo, estdo registradas
contabilmente pelos valores compativeis com as atuais taxas de mercado para as operacdes de
prazos e riscos similares.

Categoria e valor justo de instrumentos financeiros

A Empresa efetuou avaliacdo de seus ativos e passivos financeiros em relacio aos valores de
mercado, por meio de informagdes disponiveis e metodologias de avaliagdo apropriadas.
Entretanto, a interpretagdao dos dados de mercado e a selecao de métodos de avaliagdo requerem
considerdvel julgamento e estimativas para se calcular o valor de realizagdo mais adequado.
Como conseqiiéncia, as estimativas apresentadas nao indicam, necessariamente, 0s montantes
que poderio ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes hip6teses de mercado e/ou
metodologias pode ter efeito relevante nos valores de realiza¢do estimados.

Ativos financeiros nao derivativos: Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de curto
prazo e partes relacionadas a receber sao classificados como recebiveis. Seus respectivos valores
contédbeis aproximam-se de seus valores de mercado, tendo em vista o curto prazo de
recebimento destas operagdes.

Passivos financeiros nao derivativos: Os empréstimos e financiamentos, fornecedores,
obrigagdes com partes relacionadas e outras obrigagdes sdo classificados como outros passivos
financeiros mensurados pelo custo amortizado, e seus respectivos valores contabeis aproximam-
se de seus valores de mercado, tendo em vista o curto prazo de liquidacdo destas operacdes. Em
relacdo aos empréstimos e financiamentos, os valores justos sdo equivalentes aos seus valores
contdbeis, por se tratarem de instrumentos financeiros com taxas que se equivalem as taxas de
mercado.

Valor justo dos instrumentos financeiros

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € calculado com base no valor pelo qual o
instrumento poderia ser trocado em uma transacao corrente entre partes dispostas a negociar, e
nio em uma venda ou liquidacdo forcada.
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Composicao dos instrumentos financeiros derivativos

2017 2016
Instrumentos financeiros derivativos - ativo 120 84
Instrumentos financeiros derivativos - passivo (11) (332)
Instrumentos financeiros derivativos, liquidos 109 (248)

Contratos futuros de moeda
Em 31 de dezembro de 2017, a Empresa possuia operacdes de NDF (Non Deliverable
Forward) de compra de ddlar como seguem:

Resultado

Valor liquido a

moeda Cotacao receber

Data da Data de estrangeira futura (pagar)!
contratacio vencimento Contraparte Categoria Moeda (R$ mil) negociada (R$ mil)
14/08/2017 12/01/2018  Itau Fornecedor USD 179 3,2605 9
14/08/2017 19/01/2018  Bradesco Fornecedor USD 189 3,2644 9
01/12/2017 15/02/2018  Bradesco Fornecedor USD 133 3,2860 4
19/10/2017 02/03/2018  Bradesco Fornecedor USD 166 3,2273 16
06/11/2017 14/03/2018  Bradesco Fornecedor USD 282 3,3355 2)
01/12/2017 23/03/2018  Santander Fornecedor USD 112 3,2999 4
01/12/2017 08/06/2018  Bradesco Fornecedor USD 95 3,3276 3
USD 1.156 3.2869 43

Convencao: Valores positivo representam resultado a receber, e negativos a pagar.

Os contratos de compra de NDF foram firmados com bancos de primeira linha, em opg¢ao de
negociagdo até a data de vencimento. Tais contratos ndo exigem margens de garantia.
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Contratos de op¢cao de compra

Contratos de Opg¢ao de Compra do Moeda Estrangeira possuem a caracteristica de conceder um
direito de compra a determinado preco e determinada data futura. Estas operagdes possuem o
beneficio de nao exigirem desembolsos de caixa no vencimento, onde havera apenas o ganho
financeiro da variacdo cambial, caso positiva. Em 31 de dezembro de 2017, os contratos de
opg¢do de compra de délar em aberto seguem conforme abaixo:

Resultado

Valor liquido a

Data da Data de moeda receber/pagar!
contratacio vencimento  Contraparte  Categoria Moeda estrangeira Strike (R$ mil)
14/08/2017 12/01/2018  Itau Fornecedor USD 387 3,2690 18
06/11/2017 18/01/2018 Bradesco Fornecedor USD 133 3,3300 2
14/08/2017 22/01/2018 Bradesco Fornecedor USD 189 3,2740 9
14/08/2017 09/02/2018 Bradesco Fornecedor USD 95 3,2840 5
19/10/2017 19/02/2018 Santander Fornecedor USD 115 3,2350 13
06/11/2017 14/03/2018 Bradesco Fornecedor USD 357 3,3550 19
USD 1.276 3,2982 66

Convencdo: Valores positivo representam resultado a receber, e negativos a pagar.

Exposicao cambial

A exposi¢do cambial da Empresa em 31 de dezembro de 2017 é minima, dado que os contratos
de derivativos para protecdo da variacdo cambial sdo contratados no momento da compra de
produtos importados e as dividas estdo indexadas a taxas de juros em moeda local.

A tabela a seguir demonstra a andlise de sensibilidade da Administracdo da Empresa, referente

ao efeito estimado de caixa gerado nas operacgdes de protecdo cambial em aberto em 31 de
dezembro de 2017:
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24.6.1 Andlise de sensibilidade - Dolar

Cenirios fluxo de faixa em Reais Mil

Valor nocional Possivel Remoto Possivel Remoto
(USD mil) Provavel (baixa) (baixa) (alta) (alta)
Cendrio (a) (b) (c) d) (e)
Taxa Délar (cendrio) BACEN -25% -50% 25% 50%
Dolar - 3,308 2,481 1,654 4,135 4,962
Efeito caixa
Exposiciao (Fechamento)
Compras insumos 3,308 1.559 - 1.289 2.578 (1.289) (2.578)
Compras em transito 3,308 873 - 722 1.444 (722) (1.444)
Cobertura cambial (Contratada) (Fechamento)
NDF + opgdes de compra 3,293 3,308 2.432 - (2.011) (4.022) 2.011 4.022
Exposicao liquida estimada (com compras em transito) -
Resultado liquido estimado (com compras em transito) - - - - -
Exposicao liquida estimada (sem compras em transito) (873)
Resultado liquido estimado (sem compras em transito) - - (722) (1.144) 722 1.444
Nota: Convengdo: valores positivos representam saldo a receber, e negativos a pagar
(a) O cendrio provdvel reflete as cotagdes do BACEN Banco Central do Brasil (PTAX Venda) para o encerramento do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.
(b) O cendrio possivel de baixa € representado pela valoriza¢do do Real em relagdo ao Délar de 25%.
(c) O cendrio remoto de baixa € representado pela valorizagdo do Real em relagido ao Délar de 50%.
(d) O cendrio possivel de alta é representado pela desvalorizagio do Real em relagdo ao Délar em 25%.
(e) O cendrio remoto de alta é representado pela desvalorizagdo do Real em relagdo ao Délar em 50%.
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Além da andlise de sensibilidade exigida pela Instrucdo CVM n°475/08, a entidade avalia seus
instrumentos financeiros considerando os possiveis efeitos no resultado e patrimonio liquido
frente aos riscos avaliados pela Administracdo da entidade na data das demonstragdes
financeiras, conforme sugerido pelo CPC 40. Baseado na posi¢do patrimonial e no valor
nocional dos instrumentos derivativos em aberto em 31 de dezembro de 2017, estima-se que
esses efeitos seriam préximos aos valores mencionados na coluna de riscos provéveis da tabela
acima, uma vez que as premissas utilizadas pela entidade sdo préximas as descritas
anteriormente.

Gestdo do risco de liquidez

A responsabilidade final pelo gerenciamento do risco de liquidez € da administragdo da
Empresa, que avalia necessidades de captacdo e gestdo de liquidez no curto, médio e longo
prazo. A Empresa gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito
bancérias e linhas de crédito para captacido de empréstimos que julgue adequados, através do
monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinacao dos perfis de
vencimento dos ativos e passivos financeiros.

Tabelas do risco de liquidez e juros

As tabelas a seguir mostram em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos
passivos e ativos financeiros ndo derivativos da Empresa e os prazos de amortizagao
contratuais. As tabelas foram elaboradas de acordo com os fluxos de caixa ndo descontados dos
passivos financeiros com base na data mais préxima em que a Empresa deve quitar as
respectivas obrigacdes. As tabelas incluem os fluxos de caixa dos juros e do principal.

Na medida em que hé fluxos de juros pds-fixados, este valor ndo descontado foi obtido com

base nas curvas de juros no encerramento do exercicio. O vencimento contratual baseia-se na
data mais recente em que a Empresa deve quitar as respectivas obrigacdes.
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Menos de um De um a trés De trés meses a De um a Mais de
Ativos financeiros més meses um ano cinco anos cinco anos Total
31 de dezembro 2017
Caixa e bancos 394 - - - - 394
Aplicacdes financeiras 11.482 - - - - 11.482
Contas a receber clientes 27.463 6.238 723 50 68 34.542
Contas a receber de clientes - partes relacionadas 43 24.473 - - - 24.516
39.382 30.711 723 50 68 70.934
31 de dezembro 2016
Caixa e bancos 257 - - - - 257
Aplicagdes financeiras 2.680 - - - - 2.680
Contas a receber clientes 10.169 22.400 1.264 32 79 33.944
Contas a receber de clientes - partes relacionadas 36 143 - - - 179
13.142 22.543 1.264 32 79 37.060
Menos de um De um a trés De trés meses De um a Mais de cinco
Passivos financeiros (liquido de derivativos) meés meses a um ano cinco anos anos Total
31 de dezembro de 2017
Fornecedores 20.629 6.948 3.320 - - 30.897
20.629 6.948 3.320 - - 30.897
31 de dezembro de 2016
Fornecedores 19.146 3.141 1.830 - - 24.117
19.146 3.141 1.830 - - 24.117
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A tabela a seguir mostra em detalhes a andlise de liquidez dos instrumentos financeiros
derivativos da Empresa. A tabela foi elaborada de acordo com as entradas (saidas) de recursos
liquidos e ndo descontadas dos instrumentos derivativos que permitem liquidacao pelo valor
liquido e com as entradas (saidas) de recursos brutos desses derivativos que exigem a
liquidagao pelo valor bruto. Quando o valor a pagar ou receber néo é fixo, o valor apresentado é
determinado com base nas taxas de juros projetadas conforme demonstrado pelas curvas de
desempenho existentes no encerramento do exercicio.

De trés meses a

Até trés meses um ano Total

31 de dezembro de 2017
NDFs 18 25 43
Op¢ado 30 37 67
48 62 110

31 de dezembro de 2016
NDFs (222) (110) (332)
Opcio 6 78 84
(216) (32) (248)

Cobertura de seguros

A cobertura de seguros estabelecida pela Administracdo da Empresa, para cobrir eventuais
sinistros em todas as suas unidades, sendo maquinas e equipamentos e estoque, é apresentada
abaixo.

Para sinistros prediais foram considerados os iméveis de propriedade da Positivo
Administradora de Bens Ltda., cujas coberturas contratadas sao de:

Limite de
Ramo Abrangéncia indenizacao Vigéncia
Incéndio, explosdo, vendaval, alagamento,
Riscos patrimoniais danos elétricos e outros. 346.103  01/04/2017 a 01/04/2018
Riscos contingentes com veiculos de
Responsabilidade civil terceiros, auditério e danos morais. 1.000  31/03/2017 a 31/03/2018
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