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Editora Positivo Ltda.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais - R$ mil)

Ativos

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber de clientes

Contas a receber de clientes - partes relacionadas
Estoques

Impostos a recuperar

IRPJ e CSLL a recuperar

Créditos diversos

Nio circulante

Depésitos judiciais

Imposto de renda e contribuicio social diferidos
Imobilizado

Intangivel

Nota
explicativa

10
11
22

13

14.a
15
16

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2018 2017
50.902 125.512
13.545 119.140

4.612 11.294
5.177 12.543
1.465 2.037
- 1.064
1.114 2.698
76.815 274.288
7.739 6.829
861 5.666
2.563 5.234
5.812 33.758
16.975 51.487
93.790 325.775

Passivos

Circulante

Fornecedores

Fornecedores - partes relacionadas
Empréstimos e financiamentos

Saldrios, provisdes e contribui¢des sociais
Impostos a recolher

Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar
IRPJ e CSLL a recolher

Adiantamento de clientes

Outras obrigacdes

Nio circulante

Impostos a recolher

Adiantamento de clientes

Provisao para riscos fiscais, civeis e trabalhistas
Outras obrigacdes

Patriménio liquido
Capital social
Reserva de lucros

Nota
explicativa

21

20

23
21

24.a
24.b

2018 2017
6.091 16.920
1.865 25235

- 65.546
6.077 23360
1.108 4.120
6.984 8.438
2736 -

254 -
4258 9.178

29373 152797

740 906

804 -
1.986 6.314

381 1214
3911 8.434

39.157 106.919
21.349 57.625
60.506 164.544
93.790 325.775




Editora Positivo Ltda.

Demonstracoes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais - R$ mil)

Receita liquida de vendas

Custo das vendas

Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais

Comerciais

Gerais e administrativas

Perda no valor recuperdvel de contas a receber e ativos de contrato
Outras receitas operacionais, liquidas

Lucro antes do resultado financeiro e impostos
Resultado financeiro

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social
Imposto de renda e contribuicdo social

Corrente

Diferido

Lucro liquido do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa
25

26

26
26
26

27
27

14.b
14.b

2018 2017
423.160 479.701
(152.407) (210.488)
270.753 269.213
(87.799) (126.186)
(87.811) (100.261)
(4.663) (15.289)

177 15
90.657 27.492
14.580 22.722
(4.767) (9.979)
100.470 40.235
(31.903) (12.215)
2731 3422
71.298 31.442




Editora Positivo Ltda.

Demonstracoes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais - R$ mil)

2018 2017
Lucro liquido do exercicio 71.298 31.442
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio 71.298 31.442

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Editora Positivo Ltda.

Demonstracoes das mutagoes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais - R$ mil)

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Lucro liquido do exercicio
Juros sobre capital préprio
Constitui¢do de reserva de lucros a realizar

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Lucro liquido do exercicio

Distribuicédo de lucros

Juros sobre capital préprio

Ativos liquidos cindidos dos segmentos SPE, Conquista e obras para a Positivo Solu¢des Didaticas Ltda.

Constituicdo de reserva de lucros a realizar

Saldos em 31 de dezembro de 2018

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

Nota explicativa

24.b

24.b
24.b
24.b

Reserva de Lucros
Capital social lucros acumulados Total
106.919 36.110 - 143.029
- - 31.442 31.442
; - 9.927) (9.927)
- 21.515 (21.515) -
106.919 57.625 - 164.544
- - 71.298 71.298
- (57.625) (6.729) (64.354)
B - (8.216) (8.216)
(67.762) (35.004) - (102.766)
- 56.353 (56.353) -
39.157 21.349 - 60.506




Editora Positivo Ltda.

Demonstracées dos fluxos de caixa - método indireto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais - R$ mil)

Fluxos de caixa de atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Ajustes para reconcilar o lucro liquido do exercicio
com o caixa gerado pelas atividades operacionais:
Depreciacgdo e amortizacdo
Ajuste a valor presente, liquido
Perda no valor recuperdvel de contas a receber e ativos de contrato
Provisao para estoques obsoletos
Provisio para riscos fiscais, civeis e trabalhistas
Provisdo de juros sobre empréstimos
Custo residual das baixas de bens do ativo imobilizado e intangivel
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos e correntes

(Aumento) reduc@o nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes (terceiros e partes relacionadas)
Estoques
Impostos a recuperar
Créditos diversos

Aumento (reduc@o) nos passivos operacionais:
Fornecedores (terceiros e partes relacionadas)
Saldrios, provisdes e contribui¢des sociais
Impostos a recolher
Outras obrigagdes

Caixa gerado nas atividades operacionais

Juros pagos
Imposto de renda e contribui¢do social pagos

Caixa liquido gerado nas atividades operacionais
Fluxos de caixa de atividades de investimentos
Caixa transferido na cisdo
Aquisi¢ao de imobilizado
Adicdes ao intangivel
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos
Fluxos de caixa de atividades de financiamentos
Captagdes de empréstimos
Pagamento de empréstimos
Pagamento de juros sobre capital proprio
Distribuigdo de lucros
Caixa liquido (aplicado) gerado nas atividades de investimentos

(Reducdo) aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

(Reducdo) aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

10

2018 2017
71.298 31.442
10.716 15.786

4.674 6.734
4.663 15.359
1.542 (55)
1.688 4202
827 5471
937 3.693
29.172 8.793
45.639 (43.345)
5.610 (4.754)
(1.103) 4.513)
597 (2.389)
(32.580) 27.631
(866) 167
(4.410) 558
(1.093) 4.708
137.311 69.488
(218) (4.605)
(26.428) (8.145)
110.665 56.738
(32.000) -
(3.057) (1.043)
(11.271) 9.732)
(46.328) (10.775)
6.873 14.560
(73.028) 9.738)
(8.438) -
(64.354) -
(138.947) 4.822
(74.610) 50.785
125.512 74.727
50.902 125.512
(74.610) 50.785




Editora Positivo Ltda.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2018 e 2017

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Valores expressos em milhares de Reais - R$, exceto quando especificamente
indicado)

Contexto operacional

A Editora Positivo Ltda. (“Empresa”) é uma sociedade por quotas com responsabilidade
limitada, registrada na Rua Major Heitor Guimaraes, 174, na cidade de Curitiba, no Estado do
Parana, constituida em 3 de novembro de 1986.

Tem como objeto social: (i) a edi¢do e comercializacdo de material escolar em especial livros,
apostilas e mapas escolares, (ii) a comercializacio de direitos patrimoniais de autores, (iii) a
producdo fonogréfica, gravacio e comercializa¢do de disco compacto (CD) musical, (iv) a
prestacdo de servicos de criacdo e editoracdo grafica e, (v) a realizacdo de cursos, palestras,
treinamentos, semindrios e formacao continuada para o desenvolvimento pessoal e profissional,
assessorias diversas, bem como a prética da operacdo denominada em conjunto "fomento
comercial".

A Empresa atua, principalmente, no segmento de ensino basico por meio de:

Sistema de ensino: representado por livros e os sistemas de ensino denominados Sistema
Positivo de Ensino (SPE), Sistema de Ensino Aprende Brasil e Conquista.

Obras: representado por livros de literatura e diciondrios, bem como livros didaticos ndo
incluidos no segmento classificado como didatico, acima mencionado.

Em 1° de novembro de 2018, os segmentos SPE, Conquista e obras foram cindidos da Editora
Positivo Ltda. para a Positivo Solucdes Didaticas Ltda., conforme nota explicativa 2.

Reestruturacao societaria - cisao

Operacdo

O Grupo Positivo passou por uma reestruturagdo societdria em 1° de novembro de 2018, onde
foram segregados segmentos de negécios da Editora Positivo Ltda. para a Positivo Solucdes
Didaticas Ltda.

Justificativa da reestruturacdo societdria

Conforme instrumento de justificag@o e protocolo de cisdo parcial com incorporacio da parcela
cindida da Editora Positivo Ltda. pela Positivo Solugdes Didaticas Ltda., € de interesse dos
quotistas das empresas envolvidas promoverem uma reestruturagdo no Grupo Positivo,
segregando da Editora Positivo Ltda. os segmentos SPE, Conquista e obras, com a intensio de
adequar os negécios as novas realidades do mercado e melhor organizar seus negdcios de acordo
com cada segmento.

Alteracades societdrias - cisdao parcial

Por meio da 56° alteracdo contratual ocorrida em 1° de novembro de 2018, foi aprovada a cisdo
parcial da empresa Editora Positivo Ltda. com incorporacao da parcela cindida pela Positivo
Solugdes Didaticas Ltda., referente aos segmentos SPE, Conquista e obras.

11
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Editora Positivo Ltda.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2018 e 2017

Importante frisar que ambas as empresas possuem 0s mesmos socios, e estes socios detém os
mesmos percentuais em ambas as sociedades, razdo pela qual o aumento de capital e quotas da
Positivo Solugdes Didéticas Ltda., via incorporag¢do do acervo cindido, ndo implicou no ingresso
de novos sécios na Empresa.

Acervo liquido cindido
A tabela abaixo resume o valor de acervo liquido cindido da empresa Editora Positivo Ltda. e
incorporado pela Positivo Solugdes Didaticas Ltda. em 31 de outubro de 2018:

Valor contabil

Caixa e equivalentes de caixa 32.000
Contas a receber de clientes 55.682
Estoques 214
Créditos diversos 77
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 7.536
Imobilizado 4.270
Intangivel 29.022
Saldrios, provisdes e contribuicdes sociais (16.417)
Outras obrigagdes (3.602)
Provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas (6.016)
102.766

O acervo liquido contabil decorrente deste processo de cisdo estd distribuido nas seguintes
rubricas contébeis:

Valor contabil

Capital social 67.762
Reverva de lucros 35.004
102.766

Exceto pelo caixa transferido na cisdo, o processo de cisdo demonstrado acima ndo impactou os
valores apresentados na demonstragdo dos fluxos de caixa no periodo, pois correspondem a
transacOes que ndo impactam caixa.

Mensuracgdo do valor

Conforme consta no laudo de avaliacdo de determinados ativos e passivos para fins de cisdo
parcial da Editora Positivo Ltda, datado de 1° de novembro de 2018, elaborados pelos peritos
avaliadores Marcos de Bem Guazzelli, Nara Poliana de Proenga e Priscila de Jesus Dellaqua, a
avaliac@o de determinados ativos e passivos da empresa Editora Positivo Ltda. que serdo
cindidos e transferidos a titulo de reorganizacdo societdria para a Positivo Solu¢des Didaticas
Ltda. foi efetuada aplicando-se a metodologia contébil, ou seja, com fundamento nos valores
constantes dos registros contdbeis dos itens avaliados, com base nos saldos contabeis em 31 de
outubro de 2018.

Base de preparacao

Declaraciao de conformidade
As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as préticas contdbeis adotadas
no Brasil.

12



Editora Positivo Ltda.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2018 e 2017

A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Administracdo em 20 de maio de
2019. Apés a sua emissdo, somente os quotistas tém o poder de alterar as demonstracdes
financeiras.

Este € o primeiro conjunto de demonstracdes financeiras anuais da Empresa no qual o CPC 47 -
Receita de Contrato com Cliente e o CPC 48 - Instrumentos Financeiros foram aplicados.
Mudangas nas principais politicas contabeis estdo descritas na nota explicativa 6.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gesto.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Essas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Empresa. Todas as informag¢des financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o
milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacao destas demonstragdes financeiras, a Administracdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagdo das politicas contdbeis da Empresa e os valores
reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

As informacdes sobre julgamentos realizados na aplicag@o das politicas contdbeis que t€m
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras, bem como
as informacdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuem um risco
significativo de resultar em um ajuste material no exercicio a findar-se em 31 de dezembro de
2019 estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa 11 - determinagdo da perda estimada com créditos de liquidag@o duvidosa;
Nota explicativa 12 - determinagdo das perdas em estoques;

Nota explicativa 14 - disponibilidade de lucro tributdvel futuro contra o qual diferengas
tempordrias dedutiveis e prejuizos fiscais possam ser utilizados;

Notas explicativas 15 e 16 - determinacgio da vida 1til dos ativos imobilizados e intangivel e
teste de reducdo ao valor recuperdvel de ativos imobilizados e intangiveis: principais premissas

em relacdo aos valores recuperdveis;

Nota explicativa 23 - Reconhecimento e mensuracio de provisdes e contingéncias: principais
premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos; e

Nota explicativa 28 - mensurac@o do valor justo e classificacdo de instrumentos financeiros.
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Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2018 e 2017

Mudancas nas principais politicas contabeis

A Empresa aplicou inicialmente o CPC 47 e CPC 48 a partir de 1° de janeiro de 2018. Uma
série de outras novas normas também entraram em vigor a partir de 1° de janeiro de 2018, mas
ndo afetaram materialmente as demonstragdes financeiras da Empresa.

Devido aos métodos de transi¢c@o escolhidos pela Empresa na aplicagdo dessas normas, as
informacdes comparativas dessas demonstracdes financeiras nao foram reapresentadas para
refletir os requerimentos das novas normas.

CPC 47 Receita de contrato com cliente

O CPC 47 estabelece uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita é
reconhecida e por quanto a receita é mensurada. Ele substituiu o CPC 30 - Receitas, o CPC 17 -
Contratos de Construcio e interpretacdes relacionadas. De acordo com o CPC 47, a receita é
reconhecida quando o cliente obtém o controle dos bens ou servicos. Determinar o momento da
transferéncia de controle - em um momento especifico no tempo ou ao longo do tempo - requer
julgamento.

A Empresa adotou o CPC 47 usando o método de efeito cumulativo (sem expedientes praticos),
com o efeito de aplicagdo inicial da norma em 1° de janeiro de 2018.

Consequentemente, a informacao apresentada para 2017 ndo foi reapresentada - isto €, estd
apresentada, conforme reportado anteriormente, sob o CPC 30, o CPC 17 e interpretagdes
relacionadas. Além disso, os requerimentos de divulga¢do do CPC 47, em geral, ndo foram
aplicados a informacdo comparativa.

O CPC 47 prové maior detalhamento para o reconhecimento da receita, estabelecendo que esta
deva ser registrada quando a obriga¢cdo de desempenho é cumprida, ou seja, quando o “controle”
dos bens ou servicos de uma determinada transagdo € transferido ao cliente e estabelecendo,
também, maior detalhamento nas divulgacdes.

A principal receita da Empresa é representada pela venda de material didatico, sendo que a
obrigacdo de desempenho é cumprida quando da entrega das mercadorias aos clientes.

A Empresa, ao analisar as operagdes comerciais da Empresa, ndo identificou qualquer
particularidade prevista em contrato que implicasse na forma de reconhecimento da receita, pois
nos moldes atuais da operacdo, a Empresa transfere o controle dos bens comercializados de uma
s6 vez a seus clientes, ndo restando obrigacdes de performance a serem cumpridas apds a
entrega das mercadorias. Inexiste também qualquer obrigatoriedade a Empresa no que tange
garantias e op¢do de devolugdo ao qual € liquido e certo de sua realizagdo.

Desta forma, observando o previsto no CPC 47, ndo ha impacto da nova norma nas operagdes
da Empresa, e por este motivo ndo se faz necessario qualquer alteracdo da forma de

reconhecimento de receita da Empresa.

O quadro com a abertura da Receita liquida de vendas e atendimento ao CPC 47 esta apresentada
na nota explicativa 25.
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Editora Positivo Ltda.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2018 e 2017

CPC 48 Instrumentos Financeiros

O CPC 48 estabelece requerimentos para reconhecer € mensurar ativos financeiros, passivos
financeiros e alguns contratos de compra ou venda de itens nao financeiros. Esta norma substitui
o CPC 38 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao.

Como resultado da ado¢do do CPC 48, a Empresa adotou as alteracdes consequentes ao CPC 26
Apresentacido de Demonstracdes Financeiras, que exigem que a redugdo ao valor recuperdvel
dos ativos financeiros sejam apresentados em linha separada na demonstracao do resultado.
Anteriormente, a abordagem da Empresa era incluir a reducio ao valor recuperdvel de contas a
receber em “despesas comerciais”. Consequentemente, a Empresa reclassificou as perdas por
reducdo ao valor recuperdavel de R$ 15.359, reconhecidas pelo CPC 38, de “despesas
comerciais” para “perda no valor recuperdvel de contas a receber e ativos de contrato” na
demonstragao dos resultados para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

Classificacdo e mensuragdo de ativos financeiros e passivos financeiros

O CPC 48 contém trés principais categorias de classificagdo para ativos financeiros: mensurados
ao custo amortizado, VJORA (valor justo por meio do resultado abrangente) e VIR (valor justo
por meio do resultado). A classificag@o de ativos financeiros de acordo com o CPC 48 é
geralmente baseada no modelo de negécios no qual um ativo financeiro é gerenciado e em suas
caracteristicas de fluxos de caixa contratuais. O CPC 48 elimina as categorias antigas do CPC
38 de titulos mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda.

O CPC 48 retém em grande parte os requerimentos existentes no CPC 38 para a classificacdo e
mensuragdo de passivos financeiros.

A adocio do CPC 48 ndo teve um efeito significativo nas politicas contdbeis da Empresa
relacionadas a passivos financeiros.

A tabela a seguir e as notas explicativas abaixo explicam as categorias de mensuragdo originais
no CPC 38 e as novas categorias de mensuracdo do CPC 48 para cada classe de ativos e
passivos financeiros da Empresa em 1° de janeiro de 2018.

Classificacao Nova classificacio de acordo
Em milhares de Reais original de acordo com o CPC 38 com o CPC 48
Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e recebiveis Custo amortizado
Contas a receber e outros recebiveis Empréstimos e recebiveis Custo amortizado
Fornecedores e outras obrigagdes Outros passivos financeiros Custo amortizado

Impairment de ativos financeiros

O CPC 48 substitui o modelo de ‘perdas incorridas’ por um modelo de ‘perdas de crédito
esperadas’. O novo modelo de reducdo ao valor recuperdvel aplica-se aos ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado, ativos de contratos e instrumentos de divida mensurados ao
VJORA, mas ndo a investimentos em instrumentos patrimoniais. Nos termos do CPC 48, as
perdas de crédito sdo reconhecidas mais cedo do que no CPC 38.

A metodologia prevista no CPC 48 € aplicdvel, principalmente, para contas a receber de longo
prazo, ou seja com prazo superior a 12 meses, razdo pela qual estabeleceu estigios 1 e 2

diferenciando a expectativa de perda de créditos.

Espera-se que as perdas por reducdo ao valor recuperdvel de ativos incluidos no escopo do
modelo de reducdo ao valor recuperdvel do CPC 48 aumentem e tornem-se mais volateis.
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A Empresa define sua perdas de crédito esperadas com base no histérico de perdas de crédito de
anos anteriores e na andlise individualizada de recebiveis em aberto na data base do balanco.

A Empresa avaliou os impactos causados pelo CPC 48 sobre seus ativos financeiros, figurando
como item de maior relevancia o grupo de contas receber. O novo modelo de mensuragao de
‘perdas esperadas’ foi aplicado utilizando as taxas histéricas de inadimpléncia e de perdas com
titulos vencidos, também foram considerados para esta andlise os indicadores de conjuntura
econdmica no qual a Empresa se enquadra, tais como projecio de crescimento do produto
interno bruto (PIB) e estimativas do cendrio de crédito nacional. Considerando o fato de que a
Empresa ja considerava o novo modelo de mensuracdo de “perdas esperadas” em seus ativos
financeiros, a Empresa concluiu ndo haver impacto relevante na ado¢do da nova norma em suas
operagdes, e por este motivo nao se fez necessdrio o complemento de constituicao de perdas por
redugdo ao valor recuperdvel de ativos.

Transicdao

A Empresa optou por reapresentar as informacdes comparativas dos periodos anteriores com
relagdo aos requisitos de classificagdo e mensuragdo do saldo de redugdo ao valor recuperavel
dos ativos financeiros, conforme descrito na nota explicativa 6.

Base de mensuracao

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito
na nota explicativa 8.14 das préticas contdbeis. O custo histérico geralmente € baseado no valor
justo das contraprestagdes pagas em troca de ativos.

Principais praticas contabeis
A Empresa aplicou as politicas contdbeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras, salvo indica¢io ao contrario.

Transacoes em moeda estrangeira
Transagcdes em moeda estrangeira sdo convertidas para o Real, que é a moeda funcional da
Empresa, pela taxa de cAmbio na data da transagdo.

Ativos e passivos monetdrios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data do
balango sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio naquela data. Ativos e
passivos nao monetdrios que sdo mensurados pelo valor justo em moeda estrangeira sdo
reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data em que o valor justo foi
determinado. Itens ndo monetarios que sdo mensurados com base no custo histérico em moeda
estrangeira sdo convertidos pela taxa de cambio na data da transacio. As diferencas de moedas
estrangeiras resultantes da conversao s@o geralmente reconhecidas no resultado.

Receita de contrato com cliente

Em janeiro de 2018, entrou em vigéncia o CPC 47 que estabelece uma estrutura abrangente para
determinar se e quando uma receita € reconhecida e por quanto a receita é mensurada. De acordo
com o CPC 47, a receita € reconhecida quando o cliente obtém o controle dos bens ou servicos.
Com a aplicag@o da norma, ndo houve impacto nas praticas contabeis vigentes utilizadas pela
Empresa, que pudesse distorcer os valores atuais mensurados, conforme informado na nota
explicativa 6.
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Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como despesas de
pessoal conforme o servico correspondente seja prestado. O passivo € reconhecido pelo
montante do pagamento esperado caso a Empresa tenha uma obrigacdo presente legal ou
construtiva de pagar esse montante em funcdo de servigo passado prestado pelo empregado e a
obrigacdo possa ser estimada de maneira confidvel.

Receitas e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicacdes financeiras e ajuste a valor
presente de clientes que sdo reconhecidos no resultado.

As despesas financeiras abrangem, principalmente, despesas com juros sobre empréstimos e
financiamentos e ajuste a valor presente de fornecedores.

Imposto de renda e contribuicio social

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de
R$ 240 anual para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdvel para contribui¢@o social sobre
o lucro liquido, e consideram a compensacgdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social compreende os impostos de renda e
contribuicio social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo
reconhecidos no resultado.

Despesas de imposto de renda e contribuicdo social corrente

A despesa de imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributdvel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relag@o aos
exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no
balanco patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos
impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracdo, se
houver. Ele ¢ mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balancgo.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Despesas de imposto de renda e contribuicdo social diferido

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relacdo as diferencas tempordrias entre
os valores contdbeis de ativos e passivos para fins de demonstragdes financeiras e os usados para
fins de tributacdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdao
reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribui¢do social diferida.

Um ativo fiscal diferido € reconhecido em relacdo aos prejuizos fiscais e diferengas temporérias
dedutiveis nao utilizados, na extensdo em que seja provavel que lucros tributdveis futuros
estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Ativos fiscais diferidos sio revisados a cada
data de balancgo e s@o reduzidos na extensdo em que sua realiza¢do ndo seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar

as diferencas tempordrias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco.
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Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios forem atendidos.

Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. Os
custos dos estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisicao e inclui gastos incorridos na
aquisicao de estoques e outros custos incorridos em trazé-los as suas localizagdes e condi¢des
existentes.

Quando aplicével, a provisdo para perdas nos estoques € constituida com base em estimativas
considerando-se o melhor julgamento da Administracdo da Empresa. Caso a potencial perda nio
seja mais provavel, a provisdo é revertida na propor¢do correspondente.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracdo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histdrico de aquisi¢ao ou construgdo, que inclui
os custos de empréstimos capitalizados, deduzido de depreciagdo acumulada e quaisquer perdas
acumuladas por redugdo ao valor recuperavel (impairment).

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas tteis, elas sdo
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Quaisquer ganhos e perdas na alienag@o de um item do imobilizado sdo reconhecidos no
resultado.

Custos subsequentes
Custos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provavel que beneficios econdmicos
futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Empresa.

Depreciacdo

A depreciacdo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos itens.
A depreciacgdo € reconhecida no resultado. Terrenos ndo sdo depreciados.

As vidas uteis estimadas do ativo imobilizado sio as seguintes:

Aparelhos de comunicagdo 10 anos
Veiculos 5 anos
Mboveis, utensilios e instalacdes 5 a 10 anos
Miéquinas e equipamentos 10 anos
Benfeitoria em imdveis de terceiros 25 anos

Os métodos de depreciagdo, as vidas titeis e os valores residuais sdo revistos a cada data de
balanco e ajustados caso seja apropriado.
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Intangivel

Reconhecimento e mensuracdo

Os ativos intangiveis da Empresa compreendem, principalmente, gastos com direitos autorais e
desenvolvimento de obras literdrias adquirido de terceiros, t€ém vidas uteis finitas e sdo
mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por
reducdo ao valor recuperavel.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os beneficios
econdmicos futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam. Todos os outros
gastos, incluindo marcas e patentes, sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Amortizacdo

A amortizag@o para os ativos intangiveis com vidas uteis definidas € calculada utilizando o
método linear baseado na vida ttil estimada dos itens, a qual € estabelecida pela necessidade de
atualizacdo da metodologia de ensino e do formato editorial das obras ou pela sua vigéncia
contratual de utilizacdo, liquido de seus valores residuais estimados. A amortizagdo é
geralmente reconhecida no resultado.

As vidas uteis estimadas sdo as seguintes:

Obras literdrias - sistemas de ensino 4 anos
Obras literdrias - livros didaticos 4 anos
Obras literarias - diciondrios 10 anos
Software 5 anos
Marcas e patentes 10 anos

Os métodos de amortizacdo, as vidas uteis e os valores residuais sio revistos a cada data de
balango e ajustados caso seja apropriado.

Baixa de ativos intangiveis

Um ativo intangivel € baixado na aliena¢do ou quando nao ha beneficios econdmicos futuros
resultantes do uso ou da alienacdo. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de um ativo
intangivel, mensurados como a diferenca entre as receitas liquidas da alienagdo e o saldo
contébil do ativo, sdo reconhecidos no resultado quando o ativo € baixado.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracdo inicial

O contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos s@o reconhecidos inicialmente na
data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente quando a Empresa se tornar parte das disposicdes contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro € inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescido, para um item ndo mensurado ao VIR (valor justo por meio do resultado), os custos de
transacdo que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissdo. Um contas a receber de
clientes sem um componente significativo de financiamento € mensurado inicialmente ao preco
da operacdo.
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Classificacdo e mensuragcdo subsequente
Instrumentos financeiros - Politica aplicdvel a partir de 1° de janeiro de 2018

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro € classificado como mensurado: ao custo
amortizado; ao VIORA(valor justo por meio de outros resultados abrangentes) - instrumento de
divida; ao VJORA -instrumento patrimonial; ou ao VIR (valor justo do resultado).

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo
ser que a Empresa mude o modelo de negdcios para a gestao de ativos financeiros, e neste caso
todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de
apresentacdo posterior a mudanca no modelo de negdcios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condic¢des a seguir e
nao for designado como mensurado ao VJR:

€ mantido dentro de um modelo de negécios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e

seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente
ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida é mensurado ao VJORA se atender ambas as condi¢des a seguir € ndo
for designado como mensurado ao VIR:

€ mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo € atingido tanto pelo recebimento de
fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos
de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que ndo seja
mantido para negociacdo, a Empresa pode optar irrevogavelmente por apresentar alteragdes
subsequentes no valor justo do investimento em ORA. (outros resultados abrangentes). Essa
escolha ¢ feita investimento por investimento.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao
VJORA, conforme descrito acima, sdo classificados como ao VJR. Isso inclui todos os ativos
financeiros derivativos. No reconhecimento inicial, a Empresa pode designar de forma
irrevogdvel um ativo financeiro que de outra forma atenda os requisitos para ser mensurado ao
custo amortizado ou ao VIORA como ao VJR se isso eliminar ou reduzir significativamente um
descasamento contdbil que de outra forma surgiria.

Ativos financeiros - Avaliacdo do modelo de negdcio: politica aplicdvel a partir de 1°
de janeiro de 2018

A Empresa realiza uma avaliacdo do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo
financeiro é mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio é
gerido e as informagdes sdo fornecidas a Administracdo. As informagdes consideradas incluem:
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as politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento prético dessas politicas.
Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da Administragdo tem como foco a obtencao de
receitas de juros contratuais, a manutencdo de um determinado perfil de taxa de juros, a
correspondéncia entre a duracdo dos ativos financeiros e a durag@o de passivos relacionados ou
saidas esperadas de caixa, ou a realizag@o de fluxos de caixa por meio da venda de ativos;

como o desempenho da carteira € avaliado e reportado 8 Administracdo da Empresa;

os riscos que afetam o desempenho do modelo de negécios (e o ativo financeiro mantido
naquele modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados;

como os gerentes do negdcio sdo remunerados - por exemplo, se a remuneracio € baseada no
valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; e

a frequéncia, o volume e o momento das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores,
os motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagdes que ndo se qualificam para
o desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consistente com o
reconhecimento continuo dos ativos da Empresa.

Os ativos financeiros mantidos para negociacdo ou gerenciados com desempenho avaliado com
base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros - avaliacdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente
pagamentos de principal e de juros: Politica aplicdvel a partir de 1° de janeiro de 2018

Para fins dessa avaliacdo, o “principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagdo pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um
determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos bdsicos de empréstimos (por
exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Empresa considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avalia¢do sobre se o
ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos

fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condi¢cdo. Ao fazer essa
avaliacdo, a Empresa considera:

eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de caixa;
termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas varidveis;
o pré-pagamento e a prorrogacio do prazo; e

os termos que limitam o acesso da Empresa a fluxos de caixa de ativos especificos (por
exemplo, baseados na performance de um ativo).
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O pagamento antecipado € consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso o
valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de
juros sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma compensacao adicional
razoavel pela rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com relacio a um ativo financeiro
adquirido por um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permissdo ou a
exigéncia de pré-pagamento por um valor que represente o valor nominal do contrato mais os
juros contratuais (que também pode incluir compensacao adicional razodvel pela rescisao
antecipada do contrato) acumulados (mas nao pagos) sdo tratadas como consistentes com esse
critério se o valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros - Mensuracdo subsequente e ganhos e perdas: Politica aplicdvel a
partir de 1° de janeiro de 2018

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado
Ativos financeiros a VIR liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, € reconhecido no
resultado.

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por
Ativos financeiros a custo amortizado |perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o
impairment sio reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Esses ativos s3o mensurados subsequentemente ao valor justo. A receita de
juros calculada utilizando o método de juros efetivos, ganhos e perdas
Instrumentos de divida a VJORA cambiais e impairment sdo reconhecidos no resultado. Outros resultados
liquidos sdo reconhecidos em ORA. No desreconhecimento, o resultado
acumulado em ORA ¢é reclassificado para o resultado.

Esses ativos s3o mensurados subsequentemente ao valor justo. Os
dividendos sdo reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o
Instrumentos patrimoniais a VORA dividendo represente claramente uma recuperagdo de parte do custo do
investimento. Outros resultados liquidos sdo reconhecidos em ORA e
nunca séo reclassificados para o resultado.

Ativos financeiros - Politica aplicdvel antes de 1° de janeiro de 2018
A Empresa classificou os ativos financeiros nas seguintes categorias:

empréstimos e recebiveis;

Esses ativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transacdo diretamente atribuiveis. Apds seu reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis
sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

Caixa e equivalentes de caixa

Nas demonstragdes de fluxo de caixa, caixa e equivalentes de caixa incluem saldos negativos de
contas garantidas que sdo exigiveis imediatamente e sdo parte integrante da gestdo de caixa da
Empresa.
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Ativos financeiros - Mensuracdo subsequente e ganhos e perdas: Politica aplicdvel
antes de 1° de janeiro de 2018

Mensurados ao valor justo e as variacdes no valor justo, incluindo juros

Ativos financeiros a VIR . .. .
ou receita de dividendos, foram reconhecidas no resultado.

Ativos financeiros mantidos até o

. Mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
vencimento

Empréstimos e recebiveis Mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.

Mensurados ao valor justo e as variacdes no valor justo, exceto as
perdas por impairment, juros e diferencas cambiais sobre os
instrumentos de divida, foram reconhecidas em ORA e acumuladas na
reserva de valor justo. Quando esses ativos foram desreconhecidos, os
ganhos e perdas acumulados no patriménio liquido foram
reclassificados para o resultado.

Ativos financeiros mantidos para venda

Passivos financeiros - classificacao, mensuragdo subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR.
Um passivo financeiro € classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso
for classificado como mantido para negociagdo, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo
e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros
sao subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sao reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou
perda no desreconhecimento também € reconhecido no resultado.

Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Empresa desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa
do ativo expiram, ou quando a Empresa transfere os direitos contratuais de recebimento aos
fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos
ou na qual a Empresa nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios
da titularidade do ativo financeiro e também ndo retém o controle sobre o ativo financeiro.

A Empresa realiza transacdes em que transfere ativos reconhecidos no balango patrimonial, mas
mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos. Nesses
casos, os ativos financeiros ndo sdo desreconhecidos.

Fassivos financeiros

A Empresa desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual € retirada,
cancelada ou expira. A Empresa também desreconhece um passivo financeiro quando os termos
sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes,
caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados € reconhecido a valor
justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil extinto e a

contraprestacao paga (incluindo ativos transferidos que ndo transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) € reconhecida no resultado.
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Compensacgdo

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, a Empresa tenha atualmente um direito legalmente
executdvel de compensar os valores e tenha a intengdo de liquidd-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Instrumentos financeiros derivativos
A Empresa nio celebrou contratos com instrumentos financeiros derivativos em nenhum dos
exercicios apresentados.

Reducio ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros ndo-derivativos
Politica aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018

Instrumentos financeiros e ativos contratuais
A Empresa reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre:

ativos financeiros mensurados ao custo amortizado; e
ativos de contrato.

A Empresa mensura a provisao para perda em um montante igual a perda de crédito esperada
para a vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que sdo mensurados como perda de
crédito esperada para 12 meses:

titulos de divida com baixo risco de crédito na data do balango; e

outros titulos de divida e saldos bancérios para os quais o risco de crédito (ou seja, o risco de
inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento financeiro) ndo tenha aumentado
significativamente desde o reconhecimento inicial.

As provisdes para perdas com contas a receber de clientes e ativos de contrato sdo mensuradas a
um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Empresa considera
informacgdes razodveis e passiveis de suporte que sao relevantes e disponiveis sem custo ou
esforco excessivo. Isso inclui informagdes e andlises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia histérica da Empresa, na avaliacio de crédito e considerando informacdes
prospectivas (forward-looking).

A Empresa presume que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente
se este estiver com mais de 60 dias de atraso.

A Empresa considera um ativo financeiro como inadimplente quando:

é pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigacdes de crédito a Empresa, sem
recorrer a acdes como a realizacao da garantia (se houver alguma); ou
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A Empresa considera que um titulo de divida tem um risco de crédito baixo quando a sua
classificacdo de risco de crédito € equivalente a definicdo globalmente aceita de “grau de
investimento”.

as perdas de crédito esperadas para a vida inteira sdo as perdas esperadas com crédito que
resultam de todos os possiveis eventos de inadimplemento ao longo da vida esperada do
instrumento financeiro.

as perdas de crédito esperadas para 12 meses sao perdas de crédito que resultam de possiveis
eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apds a data do balango (ou em um periodo mais
curto, caso a vida esperada do instrumento seja menor do que 12 meses).

O periodo maximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada € o periodo
contratual maximo durante o qual a Empresa estio expostas ao risco de crédito.

Mensuracgdo das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de
crédito. As perdas de crédito sao mensuradas a valor presente com base em todas as
insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenga entre os fluxos de caixa devidos a Empresa de
acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a Empresa esperam receber).

As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro.

Ativos financeiros com problemas de recuperacdo

Em cada data de balango, a Empresa avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo
amortizado e os titulos de divida mensurados ao VIORA estdo com problemas de recuperagdo.
Um ativo financeiro possui “problemas de recuperacdo” quando ocorrem um ou mais eventos
com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperagdo inclui os
seguintes dados observdveis:

quebra de cldusulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso;

reestruturacdo de um valor devido a Empresa em condicdes que ndo seriam aceitas em
condi¢des normais;

a probabilidade que o devedor entrard em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizagao
financeira; ou

o desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.
Apresentagdo da provisdo para perdas de crédito esperadas no balanco patrimonial

A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do
valor contédbil bruto dos ativos.
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Baixa

O valor contabil bruto de um ativo financeiro € baixado quando a Empresa nao tem expectativa
razodvel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. Com relacio a clientes
individuais ou corporativos, a Empresa faz uma avaliacdo individual sobre a época e o valor da
baixa com base na existéncia ou ndo de expectativa razodvel de recuperacdo. A Empresa ndao
espera nenhuma recuperagdo significativa do valor baixado. No entanto, os ativos financeiros
baixados podem ainda estar sujeitos a execucao de crédito para o cumprimento dos
procedimentos da Empresa para a recuperagao dos valores devidos.

Politica aplicavel antes de 1° de janeiro de 2018

Ativos financeiros ndo derivativos

Ativos financeiros ndo classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado, sdo avaliados em cada data de balanco para determinar se hd evidéncia objetiva de
perda por reducdo ao valor recuperdvel.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:

inadimpléncia ou atrasos do devedor;

reestruturacdo de um valor devido a Empresa em condi¢des que ndo seriam aceitas em
condi¢des normais;

indicativos de que o devedor ou emissor ird entrar em faléncia/recuperacao judicial;
mudancas negativas na situacdo de pagamentos dos devedores ou emissores;

o desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento devido a dificuldades financeiras;
ou

dados observéveis indicando que houve um declinio na mensuracao dos fluxos de caixa
esperados de um grupo de ativos financeiros.

Ativos ndo financeiros

Os valores contdbeis dos ativos nao financeiros da Empresa, que nao os ativos fiscais diferidos,
sdo revistos a cada data de balanco para apurar se ha indicag¢do de perda no valor recuperavel.
Caso ocorra tal indicagdo, entdo o valor recuperdvel do ativo é estimado.

Para testes de redugdo ao valor recuperdvel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de
Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu
uso continuo, entradas essas que sdo em grande parte independentes das entradas de caixa de
outros ativos ou UGCs. O 4gio de combinagdes de negécios € alocado as UGCs ou grupos de
UGC:s que se espera que irdo se beneficiar das sinergias da combinagao.

O valor recuperdvel de um ativo ou UGC € o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo
menos custos para vender. O valor em uso € baseado em fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as
avaliacdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou
da UGC.
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Uma perda por redugdo ao valor recuperdvel € reconhecida se o valor contdbil do ativo ou UGC
exceder o seu valor recuperdvel.

Perdas por redugdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas
referentes as UGCs sao inicialmente alocadas para reducao de qualquer 4gio alocado a esta
UGC (ou grupo de UGCs), e entdo para reducdo do valor contébil dos outros ativos da UGC (ou
grupo de UGCs) de forma pro rata.

As perdas por redugdo ao valor recuperdvel sdo revertidas somente na extensao em que 0 novo
valor contébil do ativo ndo exceda o valor contdbil que teria sido apurado, liquido de
depreciagdo ou amortizaco, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

Provisoes

As provisdes sio determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros estimados a
uma taxa antes de impostos que reflita as avaliacdes atuais de mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo relacionado. Os efeitos do
desreconhecimento do desconto pela passagem do tempo sdo reconhecidos no resultado como
despesa financeira.

Provisdes para contingéncias sao reconhecidas apenas quando é provédvel que desembolsos de
caixa ocorrerdo e seu valor ¢ determinado com base na estimativa das a¢cdes em curso.

As contingéncias de natureza fiscal, civel e trabalhista objeto de contesta¢des judiciais sdo
reavaliadas periodicamente e contabilizadas com base nas opinides dos assessores juridicos e da
Administrac¢io sobre o provavel desfecho dos processos judiciais nas datas de divulgacdo.

Arrendamentos

Determinando quando um contrato contém um arrendamento
No inicio do contrato, a Empresa determina se ele é ou contém um arrendamento.

No inicio ou na reavaliagc@o sobre se um contrato contém um arrendamento, a Empresa separa
0s pagamentos e outras contraprestacdes requeridas pelo contrato referentes ao arrendamento
daquelas referentes aos outros elementos do contrato com base no valor justo relativo de cada
elemento. Se a empresa conclui, para um arrendamento financeiro, que é impraticdvel separar
os pagamentos de forma confidvel, entdo o ativo e o passivo sdo reconhecidos por um montante
igual ao valor justo do ativo; subsequentemente, o passivo é reduzido quando os pagamentos
sdo efetuados e o custo financeiro associado ao passivo € reconhecido utilizando a taxa de
captacdo incremental da Empresa.

Ativos arrendados

Arrendamentos de ativo imobilizado que transferem para a Empresa substancialmente todos os
riscos e beneficios de propriedade sdo classificados como arrendamentos financeiros. No
reconhecimento inicial, o ativo arrendado € mensurado por montante igual ao menor entre o seu
valor justo e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento. Apds o
reconhecimento inicial, o ativo é contabilizado de acordo com a politica contabil apliciavel ao
ativo.

Os ativos mantidos sob outros arrendamentos sdo classificados como arrendamentos
operacionais e nao sdo reconhecidos no balango patrimonial da Empresa.
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Pagamentos de arrendamentos

Os pagamentos para arrendamentos operacionais sao reconhecidos no resultado pelo método
linear pelo prazo do arrendamento. Os incentivos recebidos sdo reconhecidos como parte
integrante das despesas totais de arrendamento, ao longo da vigéncia do arrendamento.

Os pagamentos minimos de arrendamento efetuados sob arrendamentos financeiros sdo
alocados como despesas financeiras e reducio do passivo a pagar. As despesas financeiras sao
alocadas em cada periodo durante o prazo do arrendamento visando produzir uma taxa
periddica constante de juros sobre o saldo remanescente do passivo.

Ajuste a valor presente

E reconhecido o ajuste a valor presente para os elementos integrantes do ativo e passivo
decorrentes de operagdes de longo prazo, ou de operacdes de curto prazo, quando houver efeitos
relevantes, tomando-se por base a data de origem da transagao.

Mensuracao do valor justo

Valor justo € o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um
passivo em uma transagdo ordenada entre participantes do mercado na data de mensuracdo, no
mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual a Empresa tem
acesso nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco de descumprimento (non-
performance). O risco de descumprimento inclui, entre outros, o préprio risco de crédito da
Empresa.

Quando disponivel, a Empresa mensura o valor justo de um instrumento utilizando o preco
cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado é considerado como ativo se as
transacgdes para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para fornecer
informacgdes de precificacdo de forma continua.

Se ndo houver um preco cotado em um mercado ativo, a Empresa utiliza técnicas de avaliagdo
que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de dados ndo
observaveis. A técnica de avalia¢do escolhida incorpora todos os fatores que os participantes do
mercado levariam em conta na precifica¢do de uma transacao.

Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um preco de compra e um prego de
venda, a Empresa mensura ativos com base em precos de compra e passivos com base em
precos de venda.

A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial é
normalmente o preco da transacio - ou seja, o valor justo da contrapartida dada ou recebida. Se
a Empresa determinar que o valor justo no reconhecimento inicial difere do preco da transagao e
o valor justo ndo € evidenciado nem por um prego cotado num mercado ativo para um ativo ou
passivo idéntico nem baseado numa técnica de avaliacdo para a qual quaisquer dados ndao
observéveis sdo julgados como insignificantes em relacdo a mensuragdo, entdo o instrumento
financeiro é mensurado inicialmente pelo valor justo ajustado para diferir a diferenga entre o
valor justo no reconhecimento inicial e o preco da transa¢do. Posteriormente, essa diferenca é
reconhecida no resultado numa base adequada ao longo da vida do instrumento, ou até o
momento em que a avaliagcdo € totalmente suportada por dados de mercado observéaveis ou a
transacdo € encerrada, o que ocorrer primeiro.
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Novas normas e interpretacoes ainda nao adotadas
Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2019.
A Empresa ndo adotou essas alteragdes na preparacio destas demonstragdes financeiras.

CPC 06 (R2) - Arrendamentos
A Empresa devera adotar o CPC 06(R2) - Arrendamentos a partir de 1° de janeiro de 2019.

O CPC 06(R2) introduz um modelo unico de contabiliza¢do de arrendamentos no balanco
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigacio de efetuar pagamentos do arrendamento. Isen¢des estdo disponiveis
para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador
permanece semelhante a norma atual, isto €, os arrendadores continuam a classificar os
arrendamentos em financeiros ou operacionais.

O CPC 06(R2) substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 Operagdes
de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 Aspectos Complementares das Operacdes de
Arrendamento Mercantil.

A Empresa reconhecerd novos ativos e passivos para seus arrendamentos relativos a iméveis e
veiculos. A natureza das despesas relacionadas a estes arrendamentos mudard, pois a Empresa
passard a reconhecer custos com depreciacdo de ativos de direito de uso e despesas de juros
sobre obrigacdes de arrendamento e ndo mais despesas lineares com locag@o dos referidos bens.

A Empresa ainda ndo quantificou o impacto da ado¢ido do CPC 06(R2) sobre os seus ativos e
passivos. O efeito quantitativo da adocdo do CPC 06(R2) dependerd especificamente do método
de transicdo escolhido, da utilizacdo de expedientes praticos e isencdes de reconhecimento, e
quaisquer arrendamentos adicionais que a Empresa celebrard. A Empresa espera divulgar sua
abordagem de transicd@o e informacdes quantitativas antes da adogao.

Transicao

A Empresa pretende aplicar o CPC 06 (R2) inicialmente em 1° de janeiro de 2019, utilizando
abordagem retrospectiva modificada. Portanto, o efeito cumulativo da adog¢dao do CPC 06 (R2)
serd reconhecido com um ajuste no saldo de abertura dos lucros acumulados em 1° de janeiro de
2019, sem atualizagdo das informagOes comparativas.

A Empresa planeja aplicar o expediente pratico com relagdo a definicao de contrato de
arrendamento na transicao. Isso significa que aplicard o CPC 06 (R2) a todos os contratos

celebrados antes de 1° de janeiro de 2019 que eram identificados como arrendamento de acordo
com o CPC 06 (R1) e a ICPC 03.

Outras alteracoes
As seguintes normas alteradas e interpretacdes ndo deverdo ter um impacto significativo nas

demonstracgdes financeiras da Empresa.

ICPC 22 Incerteza sobre Tratamentos de Tributos sobre o Lucro.

Caracteristicas de Pré-Pagamento com Remuneracdo Negativa (Alteragdes no CPC 48).
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Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em Conjunto
(Alteracdes no CPC 18 (R2)).

Alteracdes no Plano, Redugdes ou Liquidacdo do Plano (Alteragdes no CPC 33).
Ciclo de melhorias anuais para as IFRS 2015-2017 - vdrias normas

Alteracdes nas referéncias a estrutura conceitual nas normas IFRS.

IFRS 17 Contrato de Seguros.

Caixa e equivalentes de caixa
Os saldos de caixa e equivalentes de caixa estdo compostos por:

2018 2017

Caixa 10 6
Bancos 5.945 1.739
Aplicagdes financeiras - renda fixa (a) 44.947 123.767
50.902 125.512

Séo representadas, principalmente, por aplica¢cdes em Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB’s), e
compromissadas remunerados em aproximadamente 100% da variagdo do CDI (taxa de juros Certificado de Dep6sito
Interbancdrio) e com liquidez imediatas estando sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor.

Contas a receber de clientes
O saldo da conta estd composto pelos seguintes valores:

2018 2017
Sistemas de ensino 52.433 150.196
Obras literdrias 1.954 40.507
(-) Perda no valor recuperdvel de contas a receber (40.842) (71.563)
13.545 119.140

A composic¢do por idade dos valores a receber é apresentada a seguir:
2018 2017
A vencer 8.537 105.967
Vencido até 30 dias 2.684 13.205
Vencido de 31 até 60 dias 1.898 4.325
Vencido de 61 até 90 dias 593 3.132
Vencido de 91 até 180 dias 2.013 6.025
Vencido de 181 até 360 dias 961 4.594
Vencido acima de 361 dias 37.957 55.449
(-) Ajuste ao valor presente (256) (1.994)
(-) Perda no valor recuperavel de contas a receber (40.842) (71.563)
13.545 119.140
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O prazo médio de recebimento das vendas de produtos é de 11 dias (86 dias em 2017).

A movimentacio da perda no valor recuperdvel de contas a receber estd composta por:

Saldo em 31 de dezembro de 2016 56.204
(-) Recebimento / reversao (2.396)
(+) Adigdes 17.755
Saldo em 31 de dezembro de 2017 71.563
(-) Cisdo (35.384)
(-) Recebimento / reversio (3.585)
(+) Adicdes 8.248
Saldo em 31 de dezembro de 2018 40.842

A provisdo para perda no valor recuperdvel de contas a receber € constituida com base nos
critérios estabelecidos pela Administracao e, em montante considerado suficiente para cobrir
provéveis perdas na realizagdo desses créditos, cujo saldo € apresentado deduzido dessa
provisdo. O critério da provisio para perda no valor recuperavel de contas a receber utiliza
como base o histérico de inadimpléncia da carteira de clientes da Empresa, representado por
3,74% do Aprende Brasil, 0,88% do Sistema Positivo de Ensino (SPE), 4,88% do Conquista,
1,65% de obras, 1,88% do material didéticos para escolas e, 1,99% do material didaticos para
cursos, sobre o faturamento para os clientes dos segmentos, respectivamente.

A Administracdo considera esta provisao suficiente para cobrir as perdas na realizacdo de contas
a receber, cuja recuperacio € considerada improvavel.

Estoques
O saldo dessa conta estd composto pelos seguintes valores:
2018 2017
Mercadoria para revenda 2.573 1.815
Mercadoria para revenda em poder de terceiros 3.786 3.643
Estoques em transito 905 7.737
(-) Provisdo para estoques obsoletos (2.087) (652)
5.177 12.543

A provisdo para estoques obsoletos € constituida com base em andlise feita através do histérico
de movimentac¢do dos itens em estoques, cuja classificacdo como obsoleta compreende
adicionalmente a idade dos estoques, sendo que a Administracdo também realiza anélise
individualizada quanto as perspectivas de realizacio dos itens em estoque, considerando o
potencial de venda do produto (com base no histérico de venda), na andlise da validade do
contetido do livro e na possibilidade de sua atualizacio visual.
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A movimentagdo da provisdo para estoques obsoletos estd composta por:

Saldo em 31 de dezembro de 2016 707
(+) Adicdes 507
(-) Reversoes (562)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 652
Cisao (107)
(+) Adicdes 1.968
(-) Reversoes (426)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 2.087

A Administracio espera que os estoques sejam realizados em um periodo inferior a 12 meses.

Impostos a recuperar
O saldo dessa conta estd composto pelos seguintes valores:

2018 2017
IRPJ a recuperar (a) 334 854
CSLL a recuperar (a) 54 77
COFINS a recuperar (b) 671 301
PIS a recuperar (b) 116 72
Outros 290 733

1.465 2.037

Os créditos tributdrios de imposto de renda pessoa juridica (IRPJ) e contribui¢do social sobre o lucro liquido (CSLL)
sdo decorrentes das antecipagdes ocorridas no exercicio e em exercicios anteriores, retencdes sobre as operagdes de
vendas a 6rgdos publicos federais e retengdes sobre aplicagdes financeiras.

Os créditos tributdrios, provenientes das contribui¢des sociais do Programa de Integracdo Social (PIS) e da
Contribui¢a@o para Financiamento da Seguridade Social (COFINS), sdo decorrentes das aquisi¢cdes de servicos de
terceiros, energia elétrica, fretes, depreciaciio e amortiza¢do. Em contra partida, as operagdes de saida de livros e
materiais diddticos possuem aliquota zero.

Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

Diferido
O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos foram constituidos considerando as
aliquotas vigentes, apresentando a seguinte composicao:

2018 2017
Ativo
Provisdo para bonus 541 983
Provisdo para comissdes - 1.179
Provisdo para direitos autorais 452 1.564
Provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa 1.050 4.282
Provisdo de servigos 818 844
Provisdo de corte da receita (cut-off) 795 -
Provisdo para riscos tributdrios, trabalhistas e civeis 675 2.147
Diversos 562 2.228

4.893 13.227
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2018 2017
3.342 6.967
690 594
4.032 7.561
861 5.666

Anualmente, a Administragdo revisa o seu plano de negdcio para os proximos exercicios e,
consequentemente, reavalia a expectativa de realizac@o desses créditos tributdveis registrados.

Conciliacao da aliquota de imposto efetiva

A despesa de imposto de renda e contribuicao social do exercicio pode ser conciliada com o

lucro contabil como segue:

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social
Aliquota vigente combinada

Expectativa de imposto de renda e contribui¢do social, de acordo com a aliquota
vigente

Adigdes permanentes
(+) Outras despesas indedutiveis

Exclusdes permanentes

(-) Incentivo fiscal - Lei do Bem

(-) Juros sobre capital préprio

(-) Outras exclusdes

(-) Dedugdo programa alimentacdo do trabalhador - PAT e outros

(-) Imposto de renda diferido sobre diferencas temporarias anteriores a 2013

Imposto de renda e contribui¢do social corrente
Imposto de renda e contribuigéo social diferido

Aliquota efetiva
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2018 2017
100.470 40.235
34% 34%
(34.160) (13.680)
580 (331)

963 1.167
2.793 3.375

. 449

628 227

24 -
(29.172) (8.793)
(31.903) (12.215)
2.731 3.422
(29.172) (8.793)
29% 22%
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15 Imobilizado
O saldo dessa conta estd composto pelos seguintes valores:
2018 2017
Taxa média
ponderada de Depreciacao Depreciacao
depreciacao Custo acumulada  Saldo contabil Custo acumulada  Saldo contabil
Aparelhos de comunicagio 10% 315 (262) 53 314 (242) 72
Veiculos 20% 123 (123) - 123 (123) -
Moveis, utensilios e instalagdes 10 a20% 6.976 (5.492) 1.484 16.365 (13.114) 3.251
Maigquinas e equipamentos 10% 112 94) 18 308 (194) 114
Benfeitoria em imdveis de terceiros 4% 1.055 47 1.008 2.663 (866) 1.797
8.581 (6.018) 2.563 19.773 (14.539) 5.234
A movimenta¢do do ativo imobilizado estd representada por:
Benfeitoria Moveis,
em imoveis Maiquinas e utensilios e Aparelhos
de terceiros equipamentos instalacoes Veiculos comunicacao Total
Saldo em 31 de dezembro de 2016 1.738 45 3.948 4 93 5.828
Adigoes 163 79 800 - 1 1.043
Depreciacao (104) (10) (1.497) (@) (22) (1.637)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 1.797 114 3.251 - 72 5.234
Adigoes 1.039 81 1.936 - 1 3.057
Cisdo - custo (2.647) (277) (11.325) - - (14.249)
Cisdo - depreciagdo 914 117 8.948 - - 9.979
Depreciacao (95) (17) (1.326) - (20) (1.458)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 1.008 18 1.484 ) 53 2,563
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Avaliacao para reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)
O ativo imobilizado tem o seu valor recuperével analisado, no minimo, anualmente, sendo que para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e
2017, a Administra¢do nao identificou indicadores de que o ativo imobilizado poderia apresentar questdes envolvendo impairment.

Vida qtil

Ao final do exercicio de 2018 e 2017, a Empresa revisou a estimativa da vida ttil e ndo foram identificadas alteracdes significativas em relacio a vida

util anteriormente utilizada.

Intangivel
O saldo dessa conta estd composto pelos seguintes valores:
2018 2017
Taxa média
ponderada de Amortizacio Amortizacio Saldo
amortizacao Custo acumulada Saldo contabil Custo acumulada contabil
Obras literdrias:
Sistemas de ensino 25% 6.855 (6.044) 811 38.308 (32.344) 5.964
Livros didaticos 25% 16.081 (14.620) 1.461 32.309 (25.073) 7.236
Diciondrios 10% 29 (29) - 4.883 (4.868) 15
Obras literarias em andamento - 2.470 - 2.470 17.867 - 17.867
Software 20% 10.485 (9.415) 1.070 14.868 (12.193) 2.675
Marcas e patentes 10% 23 (23) - 23 (22) 1
35.943 (30.131) 5.812 108.258 (74.500) 33.758
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A movimentag¢do do intangivel no exercicio € composta da seguinte forma:

Obras

Marcas e Obras literarias em
Software patentes literarias andamento Total
Saldo em 31 de dezembro de 2016 5.609 3 16.670 19.586 41.868
Adicoes 289 - - 9.443 9.732
Transferéncias - - 7.469 (7.469) -
Amortizagdo (3.223) ?2) (10.924) - (14.149)
Baixas de ativo - - - (3.693) (3.693)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 2.675 1 13.215 17.867 33.758
Adicoes 1.111 - 240 9.920 11.271
Transferéncias 8.904 - - (8.904) -
Cisio - custo (14.398) - (52.775) (15.476) (82.649)
Cisdo - amortizagio 5.295 - 48.332 - 53.627
Amortizagdo (2.517) (1) (6.740) - (9.258)
Baixas de ativo - - - 937) 937)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 1.070 - 2.272 2.470 5.812

Obras literarias

Os gastos incorridos e diretamente associados ao desenvolvimento de materiais didaticos, em
especial os Sistemas de Ensino, s@o capitalizados como intangiveis. Estes gastos sdo
substancialmente compostos pela aquisi¢do de direitos autorais e servigos prestados por
terceiros (projeto gréfico, edi¢do e revisao de texto e diagramacio dentre outros).
Adicionalmente, sdo capitalizados também os direitos autorais pagos pelo direito de
comercializacao de livros.

As obras literdrias sdo consideradas ativos intangiveis com vida util definida, a qual é estimada
através do prazo necessario de atualizacido da metodologia de ensino, do contetddo e formato
editorial das obras ou pela vigéncia dos contratos quanto ao prazo de utilizagdo das obras. Os
materiais didaticos sdo amortizados pelo prazo de 4 anos, determinado com base no periodo
usual de atualizag¢do do contetido e formato editorial. Para os direitos autorais pagos, nao
considerados como materiais didaticos, oriundos do direito de comercializacdo de livros, sdo
amortizados pelo prazo contratual acordado com o autor.

Avaliacao para reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

O ativo intdngivel tem o seu valor recuperdvel analisado, no minimo, anualmente, sendo que
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Administra¢do nao identificou
indicadores de que o ativo intdngivel poderia apresentar questdes envolvendo impairment.

Vida util

Ao final do exercicio de 2018 e 2017, a Empresa revisou a estimativa da vida util dos ativos
intangiveis. As andlises de vida util do intangivel da empresa ndo resultaram em ajustes de
amortizagdo. Porém tiveram baixas de projetos descontinuados no valor de R$ 937 (R$ 3.693
em 2017), apropriados ao resultado do exercicio.
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Fornecedores

O saldo a pagar com fornecedores € representado, substancialmente, pelos valores incorridos a
titulo de direitos autorais, consultorias pedagdgicas e diversas, propaganda e publicidade, fretes,
entre outros.

Empréstimos e financiamentos
O saldo dessa conta estd composto pelos seguintes valores:

Taxa média de
Operacoes (em Real) Garantias juros a.a Vencimento 2018 2017

Imobilizado Grupo Positivo
BNDES - Plano Editorial + Fianca bancaria 2%.a.a+ TILP  15/05/2022 - 65.546

- 65.546

A movimentacio dos empréstimos e financiamentos estd composta por:

Circulante Nao circulante Total
Saldo no final do exercicio 2016 11.000 48.858 59.858
Captagdo (a) 303 14.257 14.560
Encargos financeiros 5.471 - 5.471
Transferéncias 63.115 (63.115) -
Amortizagdo - principal (9.738) - (9.738)
Amortizaco - juros e variagdes (4.605) - (4.605)
Saldo no final do exercicio 2017 65.546 - 65.546
Captagio (a) 6.873 - 6.873
Encargos financeiros 827 - 827
Amortizagdo - principal (73.028) - (73.028)
Amortizagdo - juros e variagdes (218) - (218)

Saldo no final do exercicio 2018 - - -

O montante captado no curto prazo é destinado a capital de giro e no longo prazo é destinado ao Programa Nacional
de Desenvolvimento (BNDES - Plano Editorial).

BNDES - Plano Editorial 2013 a 2016

No segundo trimestre de 2016, a Empresa efetuou a captacio junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento (BNDES) o montante de R$ 38.431, para fins de investimento no Plano Editorial
para o periodo de 2013 a 2016, destinados a realizacio de obras didéticas regulares para escolas
publicas e privadas, e investimentos no desenvolvimento de contetido educacional para o portal
online e livro digital.

Em 9 de fevereiro de 2018, a Empresa efetuou o pagamento antecipado do financiamento com o
BNDES no montante de R$ 64.885.
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Salarios, provisoes e contribuicoes sociais

O saldo dessa conta estd composto pelos seguintes valores:

Saldrios a pagar

Contribuigdes sociais

Provisdo de férias

Provisdo de comissdes

Provisdo para bonus

Outras contas a pagar sobre folha

Impostos a recolher

O saldo dessa conta estd composto pelos seguintes valores:

IRRF sobre remuneragao a funciondrios
IRRF sobre juros capital préprio

PERT a recolher (a)

INSS suspenso

Outros

Circulante
Nio circulante

Editora Positivo Ltda.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2018 e 2017

2018 2017
830 2.628
687 2.691

2911 10.355

- 3.113

1.591 2.890

58 1.683

6.077 23.360

2018 2017
632 2218

- 1.489
- 398
740 508
476 413

1.848 5.026

1.108 4.120
740 906

A Empresa aderiu em 2017, ao Programa Especial de Regularizagdo Tributaria (PERT), conforme regras previstas na
lei 13.496/2017. A modalidade de adesdo da Empresa foi pelo pagamento da antecipag@o entre os meses de agosto e
outubro de 2017, usufruindo de beneficios de redugdo de 90% de juros e 70% de multa de passivos relacionados a
autuagdes tributdrias como o IOF sobre operag¢des de mutuos, sendo que os efeitos no resultado do exercicio foram
registrados na rubrica de resultado financeiro. Oitenta por cento (80%) do saldo existente em dezembro foi liquidado
com prejuizos fiscais adquiridos da empresa Positivo Administradora de Bens Ltda. no valor de R$ 1.591 e o saldo

residual foi pago em espécie, conforme previsdo da lei.

Outras obrigacoes
A composicdo desta conta estd demonstrada a seguir:

Provisio - direitos autorais a pagar (a)
Outras contas a pagar

Circulante
Nio circulante

2018 2017
1.329 4.613
3.310 5.779
4.639 10.392
4.258 9.178

381 1.214

Compreende a provisdo a pagar junto aos autores de obras intelectuais (literdrias, artisticas e cientificas), as quais sdo

reconhecidas quando as mercadorias atreladas as obras literarias sdo comercializadas.
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Partes relacionadas
Os saldos de ativos e passivos com partes relacionadas estdo compostos da seguinte forma:

Contas a receber de Contas a pagar de Dividendos e juros sobre
transacdes comerciais transacoes comerciais capital préprio a pagar
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Positivo Educacional Ltda. (a) 495 7.227 - - - -
Grifica e Editora Posigraf Ltda. (b) 1.255 - - 23.402 - -
Positivo Solugdes Didaticas Ltda. 990 - 1.835 - -
Centro de Estudos Superiores Positivo
Ltda. (c) 1.544 3.769 9 - - -
Positivo Administradora de Bens Ltda. (e) 5 14 - 1.591 - -
Consorcio Positivo J. Malucelli 16 49 - - - -
Rosch Administradora de Bens 5 19 - - - -
Centro Educacional Opgdo Unica Ltda. 27 80 - - - -
Sociedade Educacional Posiville Ltda. 57 136 - - - -
Positivo Tecnologia S.A. (d) 218 - 21 242 - -
Sécios (f) - - - - 6.984 8.438
4.612 11.294 1.865 25.235 6.984 8.438

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Empresa realizou transa¢des com
partes relacionadas, conforme demonstrado abaixo:

Atividades corporativas

Vendas (rateio) Compras e servicos

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Positivo Educacional Ltda. (a) 403 99 2.595 3.724 - -
Grifica e Editora Posigraf Ltda. (b) 2.793 8.259 5.463 5.947 141.254 210.395
Centro de Estudos Sup. Positivo Ltda. (c) 4 7 11.005 9.654 141 182
Positivo Tecnologia S.A. (d) 17 127 985 1.270 2.016 5.135
Rosch Administradora de Bens - - 57 56 - -
Consoércio Positivo J. Malucelli - - 150 147 - -
Positivo Administradora de Bens Ltda. (e) - - 57 56 - -
Sociedade Educacional Posiville Ltda. 279 535 336 219 - -
Positivo Solugdes Diddticas Ltda. 115 - 1.311 - 1.814 -
Centro Educacional Opgdo Unica Ltda. - 134 220 109 - -

3.611 9.161 22.179 21.182 145.225 215.712

Positivo Educacional Ltda.

Repasse de recebimento

Refere-se, substancialmente, a valores decorrentes das vendas de material didatico efetuadas
pela Empresa aos alunos da Positivo Educacional Ltda., sendo que a Positivo Educacional Ltda.
intermedia o recebimento financeiro destas vendas e, posteriormente, efetua o repasse financeiro
a Editora Positivo Ltda.

Grdfica e Editora Posigraf Ltda.

Compras e servigos
Sdo transagdes de aquisicdo de materiais didaticos e outros produtos graficos. Os precos
praticados seguem politicas de precos e prazos definidos entre as partes.
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Essas mercadorias s@o destinadas para fins de revenda pela Empresa substancialmente a
terceiros.

Centro de Estudos Superiores Positivo Ltda.

Locagdo de espaco e compra de servigos
Compreende as transagdes de locacdo de espacos, em especial do Teatro Positivo e Centro de
Eventos, bem como prestagcdo de servicos.

Positivo Tecnologia S.A.

Vendas, compras e servigos
As vendas compreendem transacdes de comercializagdo de livros do catdlogo da Empresa. Os
precos praticados seguem politicas de pregos e prazos definidos entre as partes.

As compras e servicos compreendem a aquisi¢cdo de micro-computadores e equipamentos de
informadtica. Adicionalmente, a Empresa efetua o pagamento de direitos autorais, referente a
disponibiliza¢do pela Positivo Tecnologia de acessos aos sitios na internet, denominados “Portal
Positivo” e “Portal Aprende Brasil”, aos clientes da Empresa, bem como o fornecimento da
matriz de CD-ROMs com contetidos educacionais.

O acesso ao “Portal Positivo” € destinado as instituicdes conveniadas ao Sistema Positivo de
Ensino (SPE) e, o acesso ao “Portal Aprende Brasil” € destinado as instituigdes conveniadas ao
Sistema de Ensino Aprende Brasil (SABE).

Positivo Administradora de Bens Ltda.

Compra de créditos tributdrios
Refere-se a compra de créditos tributdrios para utilizagdo ao Programa Especial de
Regularizacdo Tributdria (PERT), conforme regras previstas na lei 13.496/2017.

Sdcios
Refere-se ao juros sobre capital préprio a pagar aos quotistas, liquido de efeitos tributdrios.

Atividades corporativas (rateio)

Compreende o repasse de custos e despesas provenientes do rateio de despesas administrativas e
do centro de servigos compartilhados, as quais sdo incorridas pela Empresa e, posteriormente sao
rateadas para as demais partes relacionadas beneficiadas.

Tais reembolsos s@o representados pelo uso compartilhado dos departamentos de compras (em
especial materiais indiretos), recursos humanos, marketing, juridico, contabilidade, financeiro e
informadtica. O valor do rateio € apurado pelo custo efetivo, rateado em fun¢do da utilizagdo dos
recursos disponiveis.

Remuneracao do pessoal-chave da Administracio

As despesas com saldrios da Administracio incluindo encargos e remuneragdo varidvel
totalizaram R$ 2.537 (R$ 2.014 em 2017). Para os administradores da Empresa sdo concedidos
os seguintes beneficios: plano de saide, descontos em mensalidades de cursos de graduacio e
pos-graduagdo e nas escolas do Grupo, além de produtos da prépria Empresa.
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A Empresa nio concede beneficios pés-emprego, beneficios de rescisdo de contrato de trabalho
ou outros beneficios de longo prazo para a Administragdo e seus empregados.

Provisao para riscos fiscais, civeis e trabalhistas

Riscos civeis
Riscos trabalhistas (a)

2018 2017

2 -
1.984 6.314
1.986 6.314

Os processos trabalhistas relacionam-se, entre outras questdes, a reclamagdes trabalhistas ajuizadas por ex-
funciondrios, reivindicando verbas trabalhistas em geral, entre eles, horas extras e equiparacéo salarial.

A movimentagdo das provisdes estd composta por:

Fiscais Civeis Trabalhistas Total

Saldo em 31 de dezembro de 2016 345 - 1.767 2.112
(+) Adicdes - - 6.396 6.396

(+) Atualizagdes 1 - 114 115

(-) Utilizagdes e reversoes (346) - (469) (815)

(-) Baixas - - (1.494) (1.494)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 - - 6.314 6.314
(+) Adigdes - 12 5.525 5.537

(+) Atualizagdes - - 984 984

(-) Utilizagdes e reversdes - - (862) (862)

(-) Cisao - - (6.016) (6.016)

(-) Baixas - (10) (3.961) (3.971)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 - 2 1.984 1.986

Probabilidades de perda possivel

Existem outros processos civeis, tributdrios e trabalhistas em curso, que foram avaliados pelos
assessores juridicos como sendo de risco possivel, para os quais nenhuma provisao foi
constituida, tendo em vista que as praticas contdbeis adotadas no Brasil ndo requerem a sua

contabilizacdo. Os saldos estdo compostos da seguinte forma:

Fiscais (a)
Civeis (b)
Trabalhistas

2018 2017
8.691 11.717
14.664 1.415
- 732
23.355 13.864

Os processos fiscais compreendem processos movidos pela Receita Federal, referente a pedido de compensacéo de
Cofins IN86 entregue fora do prazo no montante de R$ 4.463, e também, pedido de compensagio de IRRF retido na

fonte ndo homologados no montante de R$ 733.
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Os processos civeis compreendem processos em fase inicial e recursal movidos pelo Ministério Piblico do Estado de
Mato Grosso do Sul - Prefeitura Municipal de Sidrolandia - acdo de responsabilidade civil por ato de improbidade no
montante de R$ 4.963, como também, pelo Tribunal de Contas do Estado de Sdo Paulo - Estancia Hidromineral de
Pod - a¢do tomada de contas no montante de R$ 3.694, pelo Tribunal de Contas do Estado de Sdo Paulo - Prefeitura
da Estéancia Turistica de Itu - acdo tomada de contas no montante de R$ 3.666, e ainda pelo Ministério Pdblico do Rio
de Janeiro no montante de R$ 1.321, onde estdo sendo discutidos cldusulas contratuais de aquisi¢do de livros
didaticos.

Patrimonio liquido

Capital social
Em 1° de novembro de 2018, o capital social foi reduzido em R$ 67.762, decorrente do processo
de cisdo, conforme nota explicativa 2.

Em 31 de dezembro de 2018, conforme 57° alteracdo do contrato social, as quotas dos sécios
anteriores foram transferidas via dissolugdo e transferéncias de quotas para os novos acionistas
da Empresa.

Em 31 de dezembro de 2018, o capital social da Empresa é de R$ 39.157 e esta totalmente
integralizado, da seguinte forma:

Composicdo societdria atual, valores expressos em reais (1,00)

Quantidade Capital %

de quotas integralizado Participacao

Cixares Libero Vargas 7.831.393 7.831.393 20%
Schonbrunn Investimentos - Participa¢des Societdrias Ltda. 7.831.393 7.831.393 20%
Cousteau Investimentos - Participacdes Societdrias Ltda. 7.831.393 7.831.393 20%
Palermo Investimentos - Participagdes Societarias Ltda. 7.831.393 7.831.393 20%
Rivare Investimentos - Participagdes Societarias Ltda. 5.873.542 5.873.542 15%
Jufri Investimentos - Participa¢des Societdrias Ltda. 1.957.848 1.957.848 5%
39.156.962 39.156.962 100%

Em 31 de dezembro de 2017, o capital social da Empresa é de R$ 106.919 e estd totalmente
integralizado, da seguinte forma:

Composigdo societdria, valores expressos em reais (1,00)

Quantidade Capital %

de quotas integralizado participacio
CIR Investimentos S.A. 21.383.841 21.383.841 20%
SLG Investimentos S.A. 21.383.841 21.383.841 20%
Darwin Investimentos S.A. 21.383.841 21.383.841 20%
Palidano Investimentos S.A. 21.383.841 21.383.841 20%
RMR Investimentos S.A. 16.037.881 16.037.881 15%
Lupa Investimentos S.A. 5.345.961 5.345.961 5%
106.919.206 106.919.206 100%
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Reserva de lucros e juros sobre capital préprio

Conforme previsto no contrato social da Empresa, ao final do exercicio social os resultados nao
distribuidos serdo registrados na conta de reserva de lucros, para futura distribui¢cdo ou
capitalizagdo, ou, se perda ou prejuizo em conta a compensar. Nao existe previsao para
distribui¢do de lucros minimos ao final de cada exercicio.

Em 1° de novembro de 2018, a reserva de lucros foi diminuida em R$ 35.004, decorrente do
processo de cisdo, conforme nota explicativa 2.

Os juros sobre capital proprio foram destacados do patrimonio liquido no encerramento do
exercicio e registrados como obrigacdo no passivo.

Juros sobre capital préprio
A Empresa distribui lucros aos sécios através de juros sobre capital préprio observando o
disposto na Lei n® 9.429/95.

Valor
Saldo em 1° de janeiro de 2017 -
Juros sobre capital proprio 9.927
IRRF sobre juros sobre capital proprio (1.489)
Juros sobre capital proprio pagos -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 8.438
Juros sobre capital préprio 8.216
Juros sobre capital préprio pagos (8.438)
IRRF sobre juros sobre capital préprio (1.232)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 6.984

Distribuicao de lucros

Durante o exercicio de 2018, foram deliberadas e pagas distribui¢do de lucros no montante de
R$ 64.354, sendo R$ 57.625 provindos da reserva de lucros e R$ 6.729 provindos do resultado
do exercicio.

Receita liquida de vendas
O efeito da adogdo do CPC 47 sobre as receitas de contratos com clientes da Empresa esta
descrito na nota explicativa 6.

A Empresa gera receita principalmente pela venda de material didatico, e os impactos na forma
de contabiliza¢do com relacdo a adogdo do CPC 47 estdo evidenciados na nota explicativa 6.

A receita € mensurada com base na contraprestacao especificada no contrato com o cliente. A
Empresa reconhece a receita quando transfere o controle sobre a mercadoria ao cliente.
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A seguir, a composi¢do da receita liquida de vendas da Empresa no exercicios findos em 31 de
dezembro de 2018 e 2017 € de:

2018 2017

Receita bruta de vendas 440.370 498.569
(-) Impostos sobre vendas oy ()
(-) Devolugdes e abatimentos (17.159) (18.791)
423.160 479.701

Informacao sobre a natureza das despesas reconhecidas na

demonstracao do resultado

A Empresa apresentou a demonstragao do resultado utilizando uma classificacdo das despesas
baseada na sua fun¢@o. As informacdes sobre a natureza dessas despesas reconhecidas na
demonstracgao do resultado s@o apresentadas a seguir:

2018 2017

Material para revenda e materiais de consumo utilizados 128.158 181.277
Pessoal e comissoes 89.807 103.966
Gastos com divulgagéo 8.720 12.059
Propaganda e publicidade 21.879 51.755
Servigos de terceiros 6.361 7.948
Fretes 7.988 9.578
Aluguéis 10.387 9.467
Viagens 11.632 12.950
Perda no valor recuperavel de contas a receber e ativos de contrato 4.663 15.289
Depreciac@o e amortizagio 10.716 15.785
Provisdo (reversio) para estoques obsoletos 1.542 (55)
Treinamento a terceiros 2.403 2.633
Provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 642 4.318
Multas fiscais - 442
Outras 27.782 24.812
332.680 452.224

A composicdo dessas contas para conciliagdo com a demonstracdo do resultado segue abaixo:

2018 2017

Custo das vendas 152.407 210.488
Despesas comerciais 87.799 126.186
Despesas gerais e administrativas 87.811 100.261
Perda no valor recuperdvel de contas a receber e ativos de contrato 4.663 15.289
332.680 452.224
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Resultado financeiro

Receitas financeiras

Juros cobrados sobre contas a receber e outros
Rendimento de aplicagoes

Ajuste a valor presente - clientes

Descontos obtidos e outros

Despesas financeiras

Juros empréstimos e outros
Atualiza¢do monetaria

Ajuste a valor presente - fornecedores
Descontos concedidos

IOF (a)

Outras

Editora Positivo Ltda.
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2018 2017
3.427 3.366
4.255 10.845
6.293 7.913
605 598
14.580 22.722
(859) (5.669)
(984) (116)
(1.619) (1.179)
(324) (257)
(59) (1.950)
(922) (808)
(4.767) (9.979)
9.813 12.743

Compreende a apropriagdo do IOF em operacdes de crédito com pessoas juridicas referente aos exercicios de 2011 e
2012, decorrente da baixa do auto de infracéio da Receita Federal do Brasil, conforme nota explicativa 20.

Instrumentos financeiros

O efeito da aplicacdo inicial do CPC 48 nos instrumentos financeiros da Empresa estd descrito
na nota explicativa 6. Devido ao método de transi¢do escolhido, as informacdes comparativas
nao foram reapresentadas para refletir os novos requerimentos.

Classificacao contabil e valores justos
O valor justo dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contabeis
apresentados na demonstracdo financeira, sdo os seguintes:

Em 31 de dezembro 2018

Custo amortizado

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber de clientes

Contas a receber de clientes - partes relacionadas
Créditos diversos

Custo amortizado

Fornecedores

Fornecedores - partes relacionadas
Outras obrigagdes

Nota
explicativa

45

10
11
22

17
22
21

Ativos Passivos
financeiros financeiros
a custo ao custo Total
amortizado  amortizado contabil  Valor justo
50.902 - 50.902 50.902
13.545 - 13.545 13.545
4.612 - 4.612 4.612
1.114 - 1.114 1.114
70.173 - 70.173 70.173
- 6.091 6.091 6.091
- 1.865 1.865 1.865
- 4.639 4.639 4.639
- 12.595 12.595 12.595
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Passivos
financeiros
Nota Empréstimos ao custo Total
Em 31 de dezembro 2017 explicativa erecebiveis  amortizado  contabil  Valor justo
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 10 125.512 - 125.512 125.512
Contas a receber de clientes 11 119.140 - 119.140 119.140
Contas a receber de clientes - partes relacionadas 22 11.294 - 11.294 11.294
Créditos diversos 2.698 - 2.698 2.698
258.644 - 258.644 258.644
Custo amortizado
Fornecedores 17 - 16.920 16.920 16.920
Fornecedores - partes relacionadas 22 - 25.235 25.235 25.235
Outras obrigagdes 21 - 10.392 10.392 10.392
- 52.547 52.547 52.547

Gerenciamento dos riscos financeiros

Estrutura de gerenciamento de risco

Os principais fatores de risco a que a Empresa estd exposta reflete aspectos estratégico-
operacionais e econdmico-financeiros. Os riscos estratégico-operacionais (tais como,
comportamento de demanda, concorréncia e mudancgas relevantes na estrutura da inddstria) sdo
enderecados pelo modelo de gestdo da Empresa.

Os riscos econdmico-financeiros refletem, principalmente, o comportamento de varidveis
macroecondmicas, como taxas de cambio e de juros, bem como as caracteristicas dos
instrumentos financeiros que a Empresa utiliza. Esses riscos sdo administrados por meio de
politicas de controle e monitoramento, estratégias especificas e determinagdo de limites.

A Empresa possui uma politica conservadora de gestao dos recursos, instrumentos € riscos
financeiros monitorada pela alta Administracio, sendo que esta pritica possui como principais
objetivos preservar o valor e a liquidez dos ativos financeiros e garantir recursos financeiros
para o bom andamento dos negdcios, incluindo suas expansdes.

A Empresa possui exposi¢cdo para os seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

Risco de crédito;

Risco de liquidez;

Risco de mercado.

Esta nota apresenta informagdes sobre a exposicao da Empresa para cada um dos riscos acima,

os objetivos da Empresa, politicas e processos de mensuragdo e gerenciamento de riscos e
gerenciamento do capital da Empresa.
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Riscos de crédito

Risco de crédito € o risco de a Empresa incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma
contra-parte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir com suas
obrigagdes contratuais. O risco € basicamente proveniente das aplicagdes financeiras e contas a
receber de clientes conforme apresentado abaixo.

Exposicdo a riscos de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima do crédito. A exposi¢ao
maxima do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras foi:

Nota explicativa 2018 2017

Caixa e equivalentes de caixa 10 50.902 125.512
Contas a receber de clientes 11 13.545 119.140
Contas a receber de clientes - partes relacionadas 22 4.612 11.294
69.059 255.946

Contas a receber e outros créditos

A exposi¢do da Empresa a risco de crédito € influenciada principalmente pelas caracteristicas
individuais de cada cliente. Contudo, a Administragdo considera a distribui¢do geografica dos
clientes em sua avaliagdo, incluindo o risco de ndo pagamento da industria e do pais no qual o
cliente opera, uma vez que esses fatores podem ter impacto no risco de crédito.

A qualidade do crédito do contas a receber de outros recebiveis é avaliado baseado na politica
de crédito estabelecida pela Empresa.

Caixa e equivalentes a caixa

Em 31 de dezembro de 2018, a Empresa detinha caixa e equivalentes a caixa de R$ 50.902, os
quais representam sua maxima exposicao de crédito sobre aqueles ativos. O caixa e equivalentes
a caixa sao mantido com bancos e institui¢cdes financeiras considerados de primeira linha.

Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco em que a Empresa ird encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que s@o liquidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Empresa na administracio de liquidez é de
garantir, o maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigagdes ao vencerem, sob condi¢des normais ou ndo, sem causar perdas inaceitdveis ou com
risco de prejudicar a reputacdo da Empresa.

A responsabilidade final pelo gerenciamento do risco de liquidez ¢ da Administracdo da
Empresa, que se utiliza do gerenciamento necessidades de captacao e gestdao de liquidez no
curto, médio e longo prazos. A Empresa gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas
reservas, linhas de crédito bancdrias e linhas de crédito para captacido de empréstimos que julgue
adequados, através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela
combinacdo dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.
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As tabelas a seguir mostram em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos passivos
e ativos financeiros nao derivativos da Empresa e os prazos de amortizacao contratuais. As
tabelas foram elaboradas de acordo com os fluxos de caixa ndo descontados dos passivos
financeiros com base na data mais proxima em que a Empresa deve quitar as respectivas
obrigacdes. As tabelas incluem os fluxos de caixa dos juros e do principal.

Na medida em que os fluxos de juros sdo pds-fixados, o valor ndo descontado foi obtido com

base nas curvas de juros no encerramento do periodo. O vencimento contratual baseia-se na data
mais recente em que a Empresa deve quitar as respectivas obrigacdes.
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Ativos financeiros
Taxa de juros efetiva Menos Deum a De trés meses Deum a
meédia ponderada ao ano de um més trés meses a um ano cinco anos Total
31 de dezembro de 2018
Caixa e bancos 5.955 - - - 5.955
Aplicacdes financeiras 6,40% 44.947 - - - 44.947
Contas a receber de clientes 5.461 2.765 5.319 - 13.545
Contas a receber de clientes - partes relacionadas 4.612 - - - 4.612
60.975 2.765 5.319 - 69.059
31 de dezembro de 2017
Caixa e bancos 1.745 - - - 1.745
Aplicagdes financeiras 7,33% 117.087 - 6.680 - 123.767
Contas a receber de clientes 13.096 58.472 44.087 3.485 119.140
Contas a receber de clientes - partes relacionadas - 11.294 - - 11.294
131.928 69.766 50.767 3.485 255.946
Passivos financeiros
Taxa de juros efetiva Menos De um a De trés meses De um a
média % de CDI ao ano de um més trés meses a um ano cinco anos Total
31 de dezembro de 2018
Fornecedores 6.091 - - - 6.091
Fornecedores - partes relacionadas 1.865 - - - 1.865
7.956 - - - 7.956
31 de dezembro de 2017
Fornecedores 9.582 7.338 - - 16.920
Fornecedores - partes relacionadas 19.142 6.093 - - 25.235
Empréstimos e financiamentos 145% - - 11.895 53.651 65.546
28.724 13.431 11.895 53.651 107.701
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Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais como as taxas de cambio,
e taxas de juros, t€ém nos ganhos da Empresa ou no valor de suas participagdes em instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as
exposicoes a riscos de mercados, dentro de pardmetros aceitdveis, € a0 mesmo tempo otimizar o
retorno.

Gerenciamento do capital

A Empresa administra seu capital, para assegurar que possa continuar com suas atividades
normais, a0 mesmo tempo em que maximizam o retorno a todas as partes interessadas ou
envolvidas em suas operagdes, por meio da otimizacdo do saldo das dividas e do patrimonio.

A estrutura de capital da Empresa é formada pelo capital circulante liquido (passivos circulantes
menos ativos circulantes).

A Empresa nio estd sujeita a nenhum requerimento externo sobre o capital.

Capital circulante liquido
O indice de liquidez corrente no final do exercicio € o seguinte:

2018 2017
Ativo circulante 76.815 274.288
Passivo circulante (29.373) (152.797)
Capital circulante liquido 47.442 121.491
indice de liquidez corrente 2,62 1,80
Indice de endividamento
2018 2017
Divida bruta (a) - (65.546)
Caixa e saldos de bancos (b) 50.902 125.512
50.902 59.966
Patriménio liquido (c) 60.506 164.544
Indice endividamento liquido (caixa) liquido (0,84) (0,36)

A divida € definida como empréstimos de curto e longo prazo (excluindo derivativos, quando aplicdvel).
Disponibilidade em tesouraria e depdsitos em bancos.

O patrimonio liquido inclui todo o capital e as reservas da Empresa, gerenciados como capital.

Transacoes nao envolvendo caixa

Em 1° de novembro de 2018, foi aprovada a cisdo parcial da empresa Editora Positivo Ltda. com
incorporagdo da parcela cindida pela Positivo Solugdes Didaticas Ltda., referente aos segmentos
SPE, Conquista e obras, e os valores do acervo liquido cindido ndo envolveram caixa, conforme
nota explicativa 2.
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Cobertura de seguros

A cobertura de seguros estabelecida pela Administragdo da Empresa, para cobrir eventuais
sinistros em todas as suas unidades sendo méveis e utensilios, instalagdes, estoques e
benfeitorias em imdveis de terceiros é apresentada abaixo.

Limite de
Ramo Abrangéncia indenizac¢io Vigéncia
Incéndio, explosdo, vendaval, 01/04/2018 a
Riscos patrimoniais alagamento, danos elétricos e outros 2.154 01/04/2019
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